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Toém tét - Muc dich clia nghién ctru nay 1a xac dinh cac yéu tb tac
déng dén ty suét loi nhuan rong bién clia cac ngan hang thuwong
mai & Viét Nam. D@ liéu st dung cho bai nghién ctru dwoc thu
thap tlr cac bao céo tai chinh ctia 16 ngan hang thwong mai Viét
Nam trong giai doan 2008-2015. Nghién clru ap dung cac
phwong phap héi quy trén di¥ liéu béng, bao gébm: phwong phap
pooled regression (POLS), fixed effects model (FEM) va random
effects model (REM). Sau d6, nghién ctru ap dung phwong phap
binh phwong bé nhat tbng quat kha thi (FGLS) d& dam bao tinh
vibng va hiéu qua clia md hinh nghién ctru. Két qua nghién ctru
cho thay ty 1& vén chl s& hitu trén tdng ngudn von (CAP), ty lé
dw no cho vay trén tbng tai san (LOAN), ty I& thanh khoan (LIQ),
ty 1& lam phat (INF) tac déng dén ty suat loi nhuan rong bién cla
cac ngan hang thwong mai.

T khéa - loi nhuan ngéan hang; mé hinh hdi quy; ngan hang
thwong mai; ty suat Igi nhuan rong bién; Viét Nam.

1. Pit van dé

Trong thoi gian vua qua, véi chinh sach d6i méi kinh
té, cdc ngan hang thuong mai Viét Nam da c6 nhiing thay
d6i to 16n va ngay cang phu hop hon véi nén kinh té thi
truong. Khi nén kinh t& hoi nhép, cdc ngin hang thuong
mai Viét Nam s& duge don nhan nhiéu co hoi, ngoai ra
nhitng thach thirc gdp phai ciing khong nhd, doi hoi cac
ngan hang phai khong ngimng ty hoan thién minh dé c6 thé
tan dung nhimg co hdi cling nhu nang cao nang luc dé trai
qua nhiing thach thirc nay. Ty suit loi nhudn rong bién la
mot trong nhiing tiéu chi quan trong dé khing dinh ning
luc ciia méi ngan hiang (Albertazzi & Gambacorta, 2009).
Ty suét loi nhudn rong bién c6 thé giup cac ngan hang nang
cao nang luc, kha nang chiu dung trude khing hoang tai
chinh va tao thém gi4 tri cho nén kinh t& (Aburime, 2009).
Tuy nhién, trong nhitng nim gan day, ty sudt lgi nhuan
rong bién cia cac ngan hang Viét Nam van kha thap, nhat
la trong hai nam 2012-2013. Sy bién dong cia ty suat loi
nhudn rong bién c6 thé do tic dong tir nhiéu yéu té thudc
dic diém ngan hang va yéu t& bén ngoai (Syafri, 2012).
Nhim xac dinh nhitng yéu t6 va muc do tic dong cia
nhiing yéu t6 nay dén ty suét lgi nhuén rong bién tai cac
ngan hang thuong mai Viét Nam, tic gid da tién hanh
nghién clru thuc nghiém véi dir liéu thu thap dugc cua 16
Ngén hang thuong mai trong giai doan 2008-2015.

2. Phwong phap nghién ciru
2.1. M6 hinh nghién cvu

Ty sut loi nhuin rong bién (NIM) dugc xac dinh
bang cach iy loi nhuin rong chia cho tai san c6 sinh 10i
cua ngan hang (Berger, 1995). Tai san c6 sinh 10i bao
gom tién guri tai ngan hang nha nudc, tién gui tai cac to
chue tin dung khac, ching khoan déu tu va cho vay khach
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viability and effectiveness of the research model. The research
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hang. Kha niang sinh lgi néi chung va dic biét 1a ty suét
lgi nhuan rong bién cua ngan hang (NIM) da duogc kha
nhidu tac gia tién hanh nghién ciru tai cac nén kinh t& va
khu vuc khac nhau, dudi day la phé”m tom lugc ndi dung
ctia mot sd nghién ciru:

Khrawish va cac cong su (2008) khi nghién cilru su tac
dong cua cac yéu té dén ty suét loi nhudn rong bién
(NIM) tai cac ngan héng ¢ Jordan trong giai doan 1992-
2005 da cho thdy, ty 1é von chii so hitu va ty 1¢ du ng cho
vay trén téng tai san tic dong co y nghia thong ké dén ty
suét loi nhuan rong bién.

Bashir (2000) di nghién ctru cac yéu tb tac dong dén
ty suat lgi nhuan rong bién ciia ngan hang tai tim qudc
gia & khu vuc Trung Dong trong giai doan 1993 - 1998.
Két qua ciing chi ra rang, ty 1& von chu so hitu va ty 1& du
ng cho vay trén tong tai san tac dong co ¥ nghia thong ké
dén ty suét loi nhuan rong bién cta ngin hang.

Trong khi d6, Scott & Arias (2011) cho rang, ty 1& vén chu
so hitu va ty 18 ting truong kinh té (GDP) c6 tac dong dén ty
suét lgi nhuan rong bién tai nam ngén hang 16n tai M¥.

Nimer va cac cong su (2013) da tim théy tac dong co y
nghia thdng ké cia ty 18 thanh khoan 1én ty sudt lgi nhuan
tai 15 ngén hang cua Jordan trong giai doan 2005-2011.

Gén day, Saeed (2014) da nghién cuu dir li¢u cua 73
ngan hang thuong mai tai Anh trong giai doan 2006-2012.
Két qua nghién ctru cho thay rang, ty 1& von chi s¢ hitu va
ty 1¢ tang truong GDP tac dong c6 y nghia thong ké dén
ty suat loi nhudn cua ngén hang.

Dua vao két qua ciia cac nghién ctru trudc, tac gia tién
hanh xay dyng mé hinh nghién ctru dinh lwong dé tim ra
su tac dong cuia mot sb yéu 6 dén ty suét lgi nhuan rong
bién (NIM) tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam.
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Cian cr vao cac nghién ctru trude cho thiy, ty suat loi
nhuén rong b1en cua ngan hang (NIM) bi tac dong chu yéu
boi cac yéu t6: ty 16 vén chu s¢ hitu trén tdng ngudn vén, ty
1& cho vay trén tong tai san, ty 1& thanh khoan, ty 1é ting
truong kinh té (GDP). Ngoai ra, tac gia tién hanh bo sung
thém bién ty 1& lam phat vao nghién ctru, day 1a bién phan
anh tinh hinh kinh té vi md va duoc tac gia ky vong s& anh
huong dén ty suét lgi nhuan rong bién (NIM) cia cac ngan
hang thuong mai tai Viét Nam. Viéc thém bién ty 1¢ lam
phat vao nghién ctru nhim phu hop véi thyuc tién tai Viét
Nam, ddng thoi tao tinh méi cia d& tai. Bién nay ciing
dugc Khrawish va cac cong su (2008) dua vao nghién cuu,
nhung khong tim thy tac dong c6 y nghia thong ké.

Mb hinh nghién ctru dy kién c6 phuong trinh nhu sau:

NIMic = Bo + B1 CAPy + B LOAN; + B3 LIQ; + P4
GDP, + Bs INF; + &

Trong do6:

Bién phu thudc NIM;: ty suét loi nhuan rong bién cua
ngan hang hang i nam t;

Céc bién doc lap: ty 1& vén chu so hitu trén tdng ngudn
vbn ngan hang i nam t (CAP;); ty 1& cho vay trén tong tai
san ngan hang i nam t (LOAN;); ty 1¢ thanh khoan ngén
hang i nim t (LIQy); ty 1& tang truong kinh té nam t
(GDPy); ty 1¢ lam phat nam t (INF,).

Bang 1. Cac bién sit dung trong mé hinh nghién ciru

Tén bién | Cich do lwomg bién

Bién phu thudc

Ty sut loi nhuan
rong bién (NIMj)

Loi nhuan rong ngan hang i nam t / Tai
san sinh 101 binh quan ngén hang i ndm t

Cic bién doc 1ap

Vén chu s6 hitu binh quan ngan hang i
nam t / Nguon von binh quan ngan hang
inamt

Ty 1¢ vén chu s¢ hitu
trén tong ngudn von
(CAPx)

Ty 1€ cho vay trén
tong tai san (LOANi)
Ty 1¢ thanh khoan
(LIQx)

Du ng binh quan ngén hang i nam t / Tai
san binh quan ngan hang i ndm t

Tai san c6 tinh thanh khoan binh quan
ngan hang i ndm t / Tai san binh quan
ngan hang i ndm t

Ty 1€ tang trudng Dir liéu dugc thu thdp tir website cua

kinh t& (GDPy) World Bank
Ty 1€ lam phat (INFi)| Dir liéu duoc thu thap tur website cua
World Bank

Nguén: Tong hop ciia tdc gid

2.2. Dir liéu nghién cuu

Bai nghién ciru stt dung dir liéu tir cac bao cao tai
chinh di kiém toan dugc cong bd trén website cua 16
ngan hang thuong mai tai Viét Nam trong giai doan 2008-
2015. Sau khi dir liéu duogc thu thap, tic gid thuc hién
budc tiép theo 1a tinh toan (theo sé liéu binh quin cac
nam) nhiing bién dua trén sb lidu thu thap duogc tur bao
céo tai chinh. Riéng bién ty 1¢ ting truéng kinh t& (GDP)
va ty 1€ lam phat (INF) duoc tac gid thu thdp tir website
cua World Bank.
2.3. Phwong phdp phén tich

Bai nghién ciru s dung dir lidu bang thong qua hoi
quy tuyén tinh da bién dé lugng hoda su tac ddng cua cac

bién doc 1ap lén bién phu thudc trong md hinh. Trude
tién, nghién ctru sé kiém dinh hién tuong da cong tuyén
giita cac bién doc 1ap trong mé hinh thong qua hé s6 nhan
tor phong dai phuong sai (VIF), néu hé sé VIF 16n hon
hodc bang 10 thi hién tuong da cong tuyén dugc danh gia
1a nghiém trong (Gujrati, 2003). Tiép theo do, nghién ciru
tién hanh kiém dinh hién twong tu twong quan va hién
trong phuong sai cua sai sé thay déi. Néu khong co hién
tuong tu twong quan va phuong sai cua sai sb thay doi thi
nghién ctru s& st dung cac phwong phap hdi quy thong
thuong trén dir li€u bang. Tuy nhién, néu ¢6 hién tugng tu
tuong quan va phuong sai cuia sai sé thay doi thi nghlen
ctru s& chuyén sang phuong phép binh phuong bé nhét
tong quat kha thi (Feasible General Least Square —
FGLS). Wooldridge (2002) cho ring, phuong phap nay
rat hiru dung khi kiém soat dugc hién tugng tu tuong
quan va hién twong phuong sai ciia sai s6 thay doi.

3. Két qué nghién ctru va thio luan
3.1. Théng ké mé ti
Dir liéu nghién ctru dugc thu thap tr 16 ngan ’héng’
thvong mai trong giai doan 2008-2015 vdi cac bién so
duoc mo ta trong Bang 2 sau day:
Bing 2. Thong ké mé td cdc bién

Bién S6 quan Trung Gid trj Gid tri
sat binh nhé nhat | 16n nhat

NIM 128 0,0323 0,0142 0,0681
CAP 128 0,1014 0,0426 0,3563
LOAN 128 0,5303 0,2253 0,8517
LIQ 128 0,2182 0,0455 0,5059
GDP 128 0,0588 0,0525 0,0668
INF 128 0,0976 0,0063 0,2312

Nguén: Két qua phan tich ciia tdc gid

Tir két qua thong ké mo ta cho thay, cac bién trong mo
hinh u6c lugng déu thu du dir lidu voi 128 quan sat. Ty
sudt lgi nhudn rong bién cao nhat 14 Ngin hang TMCP
Xang dau Petrolimex (vao nam 2011), thip nhat 1a Ngan
hang TMCP Hang hai Viét Nam (vao nam 2014). Ty 1€
vbn chu so hitu trén tong ngudn von dat gia tri cao nhit la
Ngéan hang TMCP Kién Long (vao nim 2008), thip nhat
la Ngan hang TMCP A Chau (vao nam 2011). Ty 1& cho
vay trén tong tai san cao nhat 1a Ngan hang Thuong mai
Cb phan Phuong Pong (nim 2008) va thap nhat 1a Ngan
hang TMCP Hang hai Viét Nam vao nam 2014. Ty 1¢
thanh khoan dat gi4 tri cao nhét 1a Ngan hang TMCP
Hang hai Viét Nam, thép nhit 1a Ngan hang TMCP Quédc
té vao nam 2008. Pbi voi yéu té kinh té vi mo, ty 1& ting
truong kinh té dat cao nhat 1a nim 2015, ty 1& lam phat
dat cao nhit vao nim 2008.

3.2. Phén tich twong quan

H¢ s tuong quan giita cac bién trong mo hinh duoc
mo ta & Bang 3.

Dya vao Bang 3 ta thdy: Cac bién CAP;, LOAN; va
INF, tac dong cing chiéu lén NIM;; trong khi do bién
LIQ; va GDP, tic dong ngugc chidu 1én NIM;. Khong c6
hién twong da cong tuyén nghiém trong (tu twong quan
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giita cac bién doc lap trong md hinh) do cac hé sb twong
quan c6 gia tri kha thip (gid tri cao nhat la 0,58, chudn so
sanh theo Farrar & Glauber (1967) la 0,8). Két qua phan
tich twong quan trén pht hop véi hau hét cic nghién ctru
trudc trén thé gidi va phi hop véi ky vong cua tic gia

(FGLS) nhim dam bao u6c lugng thu duoc viing va hiéu
qua (can cir theo Wooldridge (2002)). Két qua cac md
hinh nghién ctru nhu sau:

Bing 5. Két qui mé hinh nghién ciru

trong giai doan nghién ciru nay tai Viét Nam. NIM Hé sb hdi quy
Bing 3. Hé 56 twong quan giita cdc bién POLS FEM REM FGLS
NIM | CAP | LOAN | LIQ | GDP | INF Hang s6 | 0,0334* | 0,0379* | 0,0346* 0,0244**
NIV | 1.00 CAP 0,0603* | 0,0242 | 0,0439** | 0,0579*
LOAN | 0,0109 | 0,0094 0,0108 0,0199%*
CAP | 036 | 1.0 LIQ -0,0352% | -0,0322* | -0,0319% | -0,0187***
LOAN | 034 | 0,14 | 1,00 GDP | -0,1388 | -0,1564 | -0,1434 | -0.1314
LIQ | -0,34 | -0,06 [ -0,58 | 1,00 INF 0,0294** | 0,0319* | 0,0298* 0,0256*
GDP | -0,08 | -0,09 | 001 | -0,14 | 1,00 R2 29,19% | 27,22% | 28,92%
INF | 0,13 | 0,18 | -0,11 | 035 |-0,17 | 1,00 F(5, 122) | F(5, 107) [Wald chi2(5)} Wald chi2(5)
— =10,06 | =431 =35.25 =39,79
] ]'\7gu6n: Keét qua phan tich cua tac gid F-test Prob > F=| Prob>F |Prob > chi2| Prob > chi2
3.3. Kiem dinh gida thuyeét nghién ciru 0,00* =0,00* =0,00%* =0,00*

Bing 4. Két qua kiém dinh VIF, phwong sai cua sai s6 thay déi
va tw twong quan

) I‘;ﬁ‘:ﬂ"‘;‘; Kiém dinh
Kiém dinh VIF pluong sal tw twong
: cua sai so thay :
z. quan
doi
Bién | VIF | UVIF | Whitestest | “*ooldridee
test
LIQ 1,77 0,5649
LOAN | 1,57 0,6359
Chi2 (20) = F(1,15)=
INF 1,23 | 0,8163 27.07 31.624
CAP 1,07 0,9309
GDP | 1,05 | 0,9489
o o Prob > chi2 = Prob > F =
Gia tri trung binh = 1,34 0.1332 0.0000*
Ghi chii: * ¢6 ¥ nghia twong irng & mirc 1%

Nguén: Két qud phan tich ciia tdc gid
Kiém dinh hién tuong da cong tuyén bé‘mg hé sb nhan
tir phong dai phuong sai cho két qua VIF < 10, do d6 hién
trong da cong tuyén dugc danh gia 1a khoéng nghiém
trong. Kiém dinh White cho thdy mé hinh nghién ctru
khong c6 hién tugng phuong sai cua sai sé thay déi voi
mirc y nghia 10%. Kiém dinh Wooldridge cho thiy md
hinh nghién ctru c6 hién tuong tu tuong quan véi muc y
nghia 1%.
3.4. Két qud hoi quy va théo lugn
Tiép theo, nghién ciru 4p dung céc phuong phap hdi
quy trén dit lidu bang, bao gdm: pooled regression
(POLS), fixed effects model (FEM) va random effects
model (REM). Két qua nghién ctru cho thdy phuong phép
hoi quy random effects model (REM) t6 ra phu hop hon
do kiém dinh F(15, 107) = 3,01 ¢6 y nghia théng ké &
mitc y nghia 1%, kiém dinh Hausman chi2(5) = 3,27
khong co6 ¥ nghia thong ké & muc y nghia 10%. Tuy
nhién, mo hmh nghién ciru c6 hién twong ty twong quan
gura cac sai sb, hién tugng nay c6 thé dugc kiém soat
bang phuong phap binh phuong bé nhit tong quat kha thi

Ghi chii: ", ™ va ™" ¢dy nghia twong img & mikc 1%, 5% va 10%
Nguon: Két qud phan tich ciia téc gia

V6i bién phu thudc 1a ty suét lgi nhuan rong bién cua
ngan hang (NIMj), sau khi dung phuong phap FGLS dé
khic phuc hién twong tu twong quan glua céc sai s6, ta co
két qua nghién ciru nhu sau: Ty 1& vén chi so hitu trén
tong ngudn vén (CAP;) tac dong cing chidu manh nhét
(0,0579), ty 1& lam phat (INF) tac dong cung chiéu
(0,0256), ty 1& cho vay trén tong tai san (LOAN;) tac
dong cung chiéu (0,0199), ty 1& thanh khoan (LIQy) tac
dong ngugc chidu (-0,0187) dén ty suit loi nhuan rong
bién ctia ngan hang (NIM;j). Tuy nhién, vdi bd dir liéu thu
thap duoc, tac gia chua tim thdy tic dong cd y nghia
thng ké cua ty 1¢ ting truong kinh té (GDPy) dén ty suit
lgi nhuan rong bién cliia ngan hang.

- Ty 1& von chi sé hiru trén tong ngudn von (CAPi)

Ty I¢ vén chu s6 hitu trén téng nguén vén (CAP;) tac
dong c6 ¥ nghia théng ké 1én ty suit lgi nhuan rong bién
(NIM;) cua cac ngan hang thwong mai Viét Nam véi mirc
¥ nghia 1%. CAP; tac dong cung chiéu 1én NIM;, vi trong
giai doan nay nén kinh t& gip kho khan, cic ngan hang
thwong mai c6 xu hudng ning cao ty 1& vén chu sé hitu dé
tang kha nang chiu dung trudc cac rui ro tai chinh, céac
ngan hang s& chi dong trong cac hoat dong hon, diéu nay
gitip cho ty suét loi nhudn rong bién (NIM;) cta cac ngén
hang s& gia ting. Két qua nay phu hop véi cic nghién ctru
cua Bashir (2000), Khrawish va cac cong su (2008), Scott
& Arias (2011), Saeed (2014).

- Ty 1€ lam phat (INF)

Ty 1€ lam phat (INF,) tac dong cung chiéu va co y nghia
dén ty suit lgi nhuan rong bién (NIMj) cta cic ngin hang
thuong mai Viét Nam v6i mic y nghia 1%. S di c6 két
qud trén vi trong giai doan nay, ty 1& lam phat & Viét Nam
giam sit, tuy nhién viéc cho vay chua dugc cai thién nhiéu,
toc d¢ tang cla ty suat lgi nhuin ngan hang khong cao
(th&m chi con giam manh vao nam 2012 — 2013).

- Ty 1& duw ng cho vay trén tong tai sin (LOAN;)

LOAN;, tac dong cung chidu va co ¥ nghia théng ké
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lén ty suét loi nhuan rong bién (NIMy) ciia cac ngan hang
thuong mai Viét Nam voéi mirc ¥ nghia 5%. Két qua nay
cho thdy rang, khi ty 1& cho vay trén tong tai san gia ting
s& tao ra nguodn thu nhap lam tang ty sudt lgi nhuan cua
cac ngan hang thuong mai. Diéu nay ciing tim thy tuong
tu trong cac nghién clru cua Bashir (2000), Khrawish va
cac cong su (2008).

- Ty 1€ thanh khoéan (LIQi)

Ty 1& thanh khoan (LIQj) tic dong nguoc chiéu 1én ty
sudt lgi nhuan rong bién (NIM;) ciia cic ngén hang
thuvong mai Viét Nam va c6 y nghia véi mirc y nghia
10%. Két qua nay co thé duogc giai thich: Khi ty 1 thanh
khoan cta ngan hang ting 1én, ngan hang c6 thé mat di
mot sb hoat dong ddu tu sinh loi, diéu nay dan dén ty suét
loi nhudn giam. Két qua nay ciing tim thdy tuong tu trong
cac nghién ctru cua Nimer va ctg (2013).

4. Két luan

Bai nghién ctru kiém dinh sy tac dong ciia mot s6 yéu
t6 dén ty suét loi nhuan rong bién (NIM) tai 16 ngan hang
thwvong mai Viét Nam giai doan 2008 — 2015. Tac gia da
ap dung cac phuong phap hodi quy trén dir liéu bang, bao
gdm: pooled regression (POLS), fixed effects model
(FEM), random effects model (REM), tiép d6 1a phwong
phap binh phuong bé nhat tong quat kha thi (FGLS) nhim
dam bao udc lugng thu duge ving va hiéu qua. Két qua
nghién ctru cho thay, ty suat loi nhuan rong bién bi tac
dong boi ty 1¢ vén chu s¢ hiru trén tong ngudn von
(CAP), ty 1& du no cho vay trén tong tai sin (LOAN), ty
1¢ thanh khoan (LIQ), ty 1& lam phat (INF). Két qua
nghién ctru 14 co s dé gbp phan giup cac co quan quan
ly, ngan hang thwong mai, nha dau tr nhan dinh mot cach
d hon v& sy tic dong cua mot sb yéu td dén ty suét loi
nhuan rong bién (NIM). Két qua nay 1a bang ching thuc
nghiém cua cic ngan hang thuong mai & Viét Nam, do do
mang lai gia tri thiét thyc di véi nganh ngan hang & nude
ta. Ngoai ra, tic gia di tim thdy sy tac dong co y nghia
thdng ké cua ty 1& lam phat dén ty sudt loi nhuan rong
bién, day ciing chinh 1a diém méi cua bai viét so vé6i cac

nghién ctru trude ddy. Voi két qua nay, bai nghién ciru da
dat dwgc muc tiéu dé ra. Tuy nhién, bai nghién ctu con
gdp han ché nhu sb luong ngén hang dwa vao nghién ctru
con it (do dac thu cua nganh ngan hang tai Viét Nam),
chua xét dén mot sé yéu to c6 thé anh huong dén ty suét
loi nhuan rong bién nhu ty gid hdi doai, mot sé yéu tb
thudc dic diém nganh ngan hang,... Py ciing 12 huéng
nghién ctru cho cac bai nghién ciru tiép theo.
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