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THE EXTENT OF DISCLOSURE IN ANNUAL FINANCIAL REPORTS OF BANKING
COMPANIES: THE CASE OF VIETNAM
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Toém tat - Nghién ciru nay 1a mét khao sat thue nghiém vé mie do
cong b théng tin tai chinh tai cac ngan hang thwong mai niem yét
trén thi trwong chirng khoan Viét Nam. M&u sé lieu dwoc thu thap
tir bao cdo tai chinh thwéng nién da dwoc kiém toan trong giai
doan tlr 2007 — 2015. Nghién ctru nay ciing cho thay két qua cla
méi quan hé gitra cac d&c diém doanh nghiép véi mirc dd cong bd
thong tin trong mau nghién ctru. Két qua nghién ctvu cho thy rang
mirc d6 cdng bd théng tin tai chinh & cac ngan hang niém yét trén
thi treong chirng khoan Viét Nam chwa cao, binh quan chi hon
70% lwgng thong tin dwoc cong bb. Nghién ctru ciing chi ra réng
quy md ngan héng va lgi nhuan cé tac dong cung chiéu trong khi
kich c& ban quan tri va tinh thanh khoan ctia ngan hang co tac
déng ngwoc chidu dén mirc dd cong bd thong tin tai chinh & cac
ngan hang niém yét trén thj truéng chirng khoan Viét Nam.

Tir khoa - Viét Nam; cong bé théng tin tai chinh; chi sb cong b
théng tin; bao cao tai chinh; sy minh bach

1. Pit vin dé

Trong thoi dai thong tin dugc xem la nguon luc quy gia
ctia phan 16n cac t6 chirc thi mirc d6 cong bd thong tin trén
bao cao tai chinh cua cac doanh nghiép, trong d6 co cac
ngan hang ludn c6 anh hudng rat 16n dén quyét dinh cia
nguoi stir dung va nhiéu bén lién quan. Joseph & ctg (2002)
cho rang, thong tin ké toan nghéo nan s& 1a mot de doa cho
kha nang canh tranh ctia cac td chirc. Sy thuc 1a trong thoi
gian gan day, sy lan truyén cac bé bdi trong linh vuc tai
chinh ngén hang nhu Ngan hang Xay dung Viét Nam
(2014), Ngan hang Nong nghiép va Phat trién Nong thon
Viét Nam (2014), Ngan hang Thuong mai C6 phan Dai
Duong (2015), Ngan hang Dong A (2015) cang dit ra cau
hoi 16n vé mure do cong b thong tin cua cac ngén hang tai
Viét Nam. Thuyc té da c6 kha nhiéu cac nghién ciru vé mirc
d6 cong bd thong tin trén dbi twong doanh nghiép tai cac
nudc phat trién va dang phat trién. Tuy nhién, chua c6
nhiéu nghién ctru trén dbi twong 1a cac ngan hang, va cac
nghién ctru thuong dimg lai & viéc phan tich cac nhan t&
anh huong dén muc d6 cong bd thong tin tai chinh trong
mot nam. Su thiéu hut cac bao céo nay co thé anh huong
dén tinh khai quat ctia nghién ctru vé mirc d6 cong bd thong
tin cua cac ngan hang tai Vi¢t Nam.

Do d6, mot nghién ciru vé murc do cong bd thong tin
trén bao c4o tai chinh cta cac ngan hang niém yét trén thi
truong chirng khoan Viét Nam trong giai doan 2007 - 2015
1a can thiét, boi 1& cong bd thong tin minh bach duwoc xem
12 mot co ché thic ddy cac ngén hang nang cao y thirc va
cai thién tinh hinh quan tri ngan hang, qua d6 dap tmg tot
hon doi hoi ciia cac nha dau tu va nén kinh té.

Nghién ctru nay nham tra 16i 2 cau hoi sau:

1, Mttc d6 cong bd thong tin trén béo céo tai chinh cua

Abstract - This study is an empirical investigation into the extent
of disclosure by listed banking companies in Vietham. A sample
was collected in annual reports of banking companies from 2007 to
2015. It also reports the results of the association between
company-specific characteristics and disclosure of the sample
companies. This study reveals that the level of financial disclosure
in listed banking firms in Vietnam is not high, only over 70% of the
information published. This study also indicates that size and
profitability are all positively associated with level of disclosure,
while there is a negative impact between board size and liquidity
and the extent of financial disclosure.
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cac ngan hang niém yét trén thi truong chig khoan Viét
Nam nhu thé nao?

2, Céac nhén t6 nao c6 anh hudng dén mirc do cong bd
thong tin trén bao cdo tai chinh clia cac ngan hang niém yét
trén thi truong chirng khoan Viét Nam?

2. Giai quyét van dé
2.1. Téng quan téi liéu va phdt trién gid thuyét

Tir thap nién 1960, thé gidi da c6 su cha ¥ vé cac cong
b ké toan. Mo dau bang nghién ctru vé chi s6 cong bd tai
cac cong ty Hoa Ky cua Cerf (1961), nhiéu nghién ctru da
duoc thyc hién & nhiéu qudc gia khac nhau trén ca d6i
tuong 1a cac cong ty tai chinh va phi tai chinh (Cerf, 1961;
Singhvi and Desai, 1971; Kahl and Belkaoui, 1981;
Cooke, 1989, 1991; Hossain et al., 1994; Wallace and
Naser, 1995; Craig and Diga, 1998; Hossain, 2000;
Haniffa and Cooke, 2002; Hossain, 2008; Despina
Galani, 2011; Clinch, G. va R. Verrecchia, 2014,
Christensen va ctg, 2015). Tuy nhién, cic nghién ctru vé
cong b thong tin cua cac cong ty tai chinh, cu thé 1a cac
ngan hang khong phd bién nhiéu.

Nghién ctru muc d6 cong bd thong tin trén 70 ngan
hang & 18 qudc gia cua Kahl va Belkaoui (1981) duoc xem
1a toan dién nhit. Nghién ctru nay cho rang muc d6 cong
b thong tin 1a khac nhau gitra cac qudc gia, dong thoi co
mdt moi li€n hé tich cyc gifta quy md ngan hang va muc
dd cong bd. Hossain (2008) diéu tra 38 ngan hang tai An
Do va cho két qua rang quy mo, loi nhuén, thanh phan ban
quan tri va ky luat thi truong c6 tac dong déang ké dén mirc
d6 cong bd thong tin ciia cac ngan hang. Tir két qua cta cac
nghién ciru trude day, cac gia thuyét dugc dat ra cho md
hinh nghién ctru nay la:
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(1) Thoi gian hoat dong

Theo 1y thuyét tin hidu, mirc do cong bd thong tin trén bao
céo thudng nién c6 thé bi anh hudng boi thoi gian hoat dong
ctia mot doanh nghié¢p/ngan hang. Owusu-Ansah (1998) da
dua ra cac 1y do chinh gop phan vao hién twong nay. Thir
nhadt, cac cong ty méi thanh 1ap s& gap nhidu bat loi hon
trong canh tranh nén sé than trong trong viéc cong b thong
tin. Thir hai, chi phi thu thép, xur Iy va pho bién céc thong tin
theo yéu cau co thé 1a mot ganh ning dbi voi cac cong ty
méi. Cac cong ty c6 nhiéu nam hoat dong c6 kha ning s&
chuyén nghiép hon trong cong tac nay. Mot ly do khac 1a cac
cac cong ty/ngan hang cti hon ludn c6 gang thong qua hoat
dong cong bd dé nang cao hinh anh ciing nhu danh tiéng ctia
ho trén thi trudng. Va nguoc lai, cac doanh nghiép/ngan hang
mdi hon ¢6 xu huéng khong cong b day du thong tin ve tinh
trang kinh doanh vi diéu nay hoan toan c6 thé gay bét lgi cho
ho néu cac thong tin nhay cam dugc st dung boi dbi thu canh
tranh. Tir cac 1y do trén, gia thuyét dugc dit ra la:

H): Ngdn hang co thot gian hoat dong lau hon, luong
théng tin cong bo nhiéu hon.
(2) Quy mé ngian hang

Nhiéu nghién clru truge day da kiém dinh thanh cong
tac dong cua nhan t6 Quy m6 doanh nghiép dén muc do
cong bo thong tin. Hau hét cac nghién ciru déu cho ring co
mot mdi lién hé tich cuc gita Quy md doanh nghiép va
murc do cong b thong tin, ca & cac nude phat trién va dang
phat trién (Cerf, A.R. (1961), Cooke, T. E. (1989a), Cooke,
T. E. (1992), Ahmed, K., & Nicholls, D. (1994), Hossain,
M., Tan, L.M., Adams, M., (1994), Craig, R. & Diga, J.
( 1998)) tuc la doanh nghlep c6 quy mo cang 16n thi muc
d6 cong bd thong tin cang nhiéu va nguoc lai. Ly do dé giai
thich cho nhan dinh nay c6 thé 1a: (1) Chi phi dé tich liiy
va tao ra thong tin ddi v6i cac doanh nghiép nho 1a 16n hon
cac doanh nghiép 16n. Cac doanh nghiép nhé c6 thé khong
¢6 du kha ning chi tra cho cac chi phi nay tir ngudn luc ctua
minh (Owusu-Ansah, S. 1998); (2) Céc cong ty 16n c6 nhu
céu cong khai thong tin ra cong chiing cao hon béi chimng
khoan cua ho thuong duoc phan phdi théng qua mot mang
ludi trao ddi da dang hon (Hossain, 2008), nén ho nhan
thirc dugc nhirng loi ich tiém ning cua viéc cong bd thém
thong tin, dé gia ting sy tin twdng cua cac cd dong va thu
hut nhiéu nha dau tu mai; (3) Viée cong bd thong tin chi
tiét co thé dwa cac ngan hang nho vao thé bat loi so véi
cac ngan hang 16n khac. Trong truong hop nay, quy md
ngan hang co thé dugc do bang nhiu cach khac nhau nhu
tong doanh thu, tong tai san hay tong s6 lao dong. Trong
nghién ctru nay, tac gia st dung logarit ty nhién ctia gia tri
tong tai san nhu 1a bién Quy md ngan hang. Gia thuyét
duoc dat ra la:

H>. Ngdn hang cang I6n, lwong théng tin cong bé cang
nhiéu.
(3) Loi nhuén

C6 nhiéu két qua khac nhau vé mbi quan hé giira loi
nhudn va muc d6 coéng bd thong tin trong doanh
nghiép/ngan hang. Mot nghién cuu thuc nghiém cua
Akhtaruddin (2005) cho thdy khong c6 mbi quan hé giira
loi nhuén va muc do cong bd thong tin. Phat hién nay dong
nhét véi Raffournier (1995) va Inchausti (1997). Tham chi,

Wallace, R. S. O. & Naser, K. (1995) con co bang ching
cho ring c6 mot sy lién quan ngugc chiéu giita loi nhuan
va mirc do cong b thong tin & cac doanh nghiép niém yét
trén thi truong chimg khoan Hong Kong.

Tuy nhién, 1y thuyet dai dién 14 ngudn gdc cta nhan
dinh cho rang su sin sang cong b thong tin ctia cac doanh
nghiép/ngan hang c6 moai lién quan tich cuc voi lgi nhuan
ctia chiing. Ly do cua didu nay 13 béi vi, nha quan tri cua
cac doanh nghiép c6 loi nhudn mudn cong bd day du thong
tin dé pho bay cho c6 dong hiéu rang ho dang hanh dong vi
loi ich cao nhét ctia cong ty, va bién minh cho nhirng khoan
loi ich ma ho nhén dugc. Theo 1y thuyet nay, nhiéu nghién
ctru da chimg minh rang c6 mot mbi lién hé tich cuc giita
lgi nhuan va muc d§ cong bd thong tin (Cerf, 1961;
Singhvi, 1968; Singhviand Desai, 1971; Belkaoui and
Khal, 1981; Wallace et al., 1994; Wallace and Naser, 1995;
Raffournier, 1995; Hossain, 2000 va Hossain, 2008). Nhu
vay, tir cac nghién ciru trude, gia thuyét duoc dat ra la:

H;. Ngdn hang c6 loi nhudn cao thi cong bé thong tin
nhiéu hon cdc ngdn hang cé loi nhudn thap hodc 16.

Theo Jaggi, B, & Freedman, M. (1992), trong céc
nghién ciru trude déy, nhan t6 loi nhudn dugc dai dién bang
ty s0 gitra loi nhuén va tong doanh thu, ty s giita loi nhuén
va tong tai san (ROA) va ty s giita lgi nhuan va vbn chu s¢
hiru (ROE). Trong nghién ctru nay, loi nhun dugc do luong
qua chi s ty suat sinh 10i trén tong tai san (ROA). Dy 1a chi
tiéu do luong hiéu qua hoat dong ma khong quan tam dén
cu tric tai chinh. ROA dugc tinh theo cong thirc sau:

ROA = Loi nhuan sau thué/Téng tai san x 100%.

(4) Chii thé kiém toan

Céc nghién ctru thuc nghiém trudc ddy (Ahmed, K., &
Nicholls, D. (1994), Raffournier (1995), Wang et al.
(2008), Wallace et al. (1994)) da chi ra ring, cic béo céo
tai chinh dugc cac doanh nghiép kiém toan 16n thuc hién
thi mirc do cong bd thong tin nhidu va dang tin cay hon.
Bai vi cac doanh nghiép kiém toan 16n dé duy tri danh tiéng
thuong c6 mot quy trinh kiém toan phirc tap hon, ho tuan
tha theo cac chuan muc ké toan phtrc tap, ho yéu cu doanh
nghiép cong bd nhiéu thong tin hon, day c6 thé xem 1a mot
tin hiéu tét cho viéc dam bao cong bd va minh bach thong
tin cua cac ngén hang.

Theo Owusu-Ansah (1998), bén cong ty kiém toan 16n
(Big4) gdm: Deloitte Touche Tohmatsu, Pricewaterhouse
Coopers, Ernst & Young va KPMG. Trong nghién ctru nay,
nhén t& Chi thé kiém toan dugc do ludng nhu mot bién dinh
danh. Nhu vay, chu thé kiém toan duoc do luong béng cach
néu ngan hang dugc kiém toan boi cong ty thude nhom Big
4 thi nhan gia tri 1a 1 con ngugc lai thi nhan gia tri 1a 0. Dya
trén cac thao luan trén, gia thuyét can kiém tra la:

Hy. Ngdn hang dwgc kiém todn béi cong ty kiém todn
thudc Bigd thi mirc dg cong bo thong tin nhiéu hon.

(5) Tai san ¢ dinh

Tai san cb dinh 1a loai tai san ¢6 gia tri 16n va thoi gian
str dung lau dai. Hiéu Sudt sir dung tai san ¢d dinh tac dong
16n dén hiéu qua kinh doanh cta doanh nghiép. Butler et
al. (2002) cho rang doanh nghiép c6 ty 1¢ tai san ¢ dinh
cao hon thi ¢6 chi phi dai dién thap hon, vi cac nha quan tri
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kho co thé bién thu cac tai san dugc xac dinh va quan ly
t6t. Vi thé, Hossain (2008) cho rang khi doanh nghiép c6
chi phi dai dién thip, ho co thé giam b6t mirc do cong bd
thong tin. Do d6, gia thuyét can kiém dinh la:

Hs. C6 mot moi lién hé nguwoe chiéu giika ty trong tdi san
¢6 dinh va mirc dé cong bo théng tin trong ngdn hang .
(6) Pon biy tai chinh

Chau va Gray (2002) cho rang cac chu no dai han tréng
doi mot su giam thiéu rui ro tir cac con no 1a doanh nghiép
néu cac doanh nghiép nay cong bd théng tin & mirc cao.
Ahmed va Courtis (1999) ciing cho ring cac doanh nghiép c¢6
ty 16 ng cao thudng chiu chi phi giam sat cao, va cach t6t nhit
dé giam chi phi nay 1a cong bd cang nhidu cang t6t thong tin
trén bdo cdo tai chinh thuong nién. Trong khi d6, Morris
(2004) da chimg minh rang c6 moét mdi lién hé cung chiéu
gitra ty 1€ no ciia doanh nghiép va muie d6 cong b thong tin.
Pong tinh véi quan dlem nay, Khanna, Paleplu et
Srinivasan (2004) ciing cho rang cic doanh nghiép c6 ti 18
ng cao nén ¢d dd minh bach cao, bdi vi cac chi no ludn doi
hoi ¢6 nhiéu thong tin vé con ng dé dam bao an toan cho
ngudn von cho vay cuia ho. Tir cac lap ludn trén, gia thuyét
datrala:

Hs.Don bcfy tai chinh co tac dong tich cuc dén mirc do
céng bé thong tin tai cdc ngdn hang.
(7) Kich c& Hpi dong quan tri

C6 nhiéu 1y thuyét va nghién ctru thuc nghiém ung ho
quan diém kich thudc Hoi dong quan tri ¢6 anh huong dén
mirc d6 cong bd thong tin. Mot s6 nghién ciru thuc nghiém
cho thay c6 mot lién két tich cuc gitra kich thude hoi dong
quan tri va mic d6 cong bd thong tin ty nguyén (Barako et
al., 2006). Mot s6 nghién ctru (Pfeffer, 1972; Yermack,
1996) cho rang kich thugc hoi dong quan tri 16n s& da dang
kién thirc va c6 nhiéu kha ning dé quan 1y cic ngudn von
clia cong ty. Tuy nhién, Lipton va Lorsch (1992) néi rang
kich thudc 16m s& lam rdi loan chirc ning hoi dong quan tri,
do mot sd lugng 16n cac thanh vién dé dang bi kiém soat
boi cac nha quan 1y cap cao, va do d6 ho khong thé chi trich
cac chinh sach cia nha quan 1y hodc thao luan vé cac hoat
dong ctia cong ty mot cach trung thyc. Hon nira, hiéu qua
ctia nhiém vu kiém soat cua hoi dong quan tri ¢6 lién quan
tich cuc dén mirc do cong bd thong tin (Jouini, 2013). Tir
do, gia thuyét duoc dit ra la:

Hy. Ngan hang co kich co Hoi dong quan tri nhé thi mirc
dé céng bo thong tin cang nhiéu.

(8) Tinh thanh khoan

Tinh thanh khoan ctia ngan hang dugc xem nhu kha
nang tirc thoi dé dap ing nhu cau rit tién giri va giai ngan
cac khoan tin dung da cam két. P6i v6i nganh ngan hang,
kha nang thanh toan 1a sy dam bao uy tin va danh dy d6i
v6i cac chu no va khach hang. Céac ngan hang c6 tinh thanh
khoan cang cao thi ho ¢6 xu hudng cong bd thong tin cang
nhiéu nham nang cao vi thé va danh tiéng cia ho trén thi
truong. Tur d6, gia thuyét dat ra la:

Hy. C6 mét lién hé ciing chiéu giita kha ndang thanh todn
cia ngdn hang va mirc do cong bo thong tin.

Trong nghién ctru nay, kha nang thanh toan tirc thoi ciia
ngan hang dugc dé cao d6i v6i khach hang va cac chu no.

Vi vay, kha ning thanh toan ciia ngan hang dugc tinh bang
cong thuec:

Tinh thanh khoan ngan hang = Tién/No phai tra
(9) Thanh phan Hi dong quin tri (HPQT)

~ Thanh phan Hoi dong quan tri ngu y noi dén ty 1é gilta
s0 luong thér}h Viép Hoi dong quan tri khong tham gia diéu
hanh trong tong so thanh vién Hoi dong quan tri. Mot khi
cac thanh vién khong tham gia diéu hanh nay c6 trong Hoi
ddng quan tri, chét luong kiém toan s& ting 1én, do trach
nhiém cua ho 1a kiém soat cac hoat dQngqcua ban giam dde
va thuc hién dam bao quyén 1oi ciia cO dong. Ngoai ra,
nhing thanh vién nay con dong gop vao hi€u qua hoat dong
cua Hoi ddng quan trj va gop phan giai quyét cac mau thun
gitta co dong va ban giam dbc. Haniffa va Cooke (2002)
cho rang c6 mot mdi lién hé tich cuc giita murc do cong bd
thong tin va ty 1¢ thanh vién khong tham gia diéu hanh
trong ban quan tri. Do d6, gia thuy¢t dat ra la:

Ho. Cq' mot lién hé cung ghiéu gitta ti 1é thanh vién
khong diéu hanh trong Hoi dong quan tri cua ngan hang
va mure do cong bo thong tin.

2.2. Phwong phap va dii liéu nghién ciru
2.2.1. Dir liéu nghién cuu

Tinh dén ngay 31/12/2015, téng cong c6 9 ngan hang
niém yét trén 2 san giao dich chirng khoan Viét Nam.

Tac gia sir dung dir li¢u thi cép thu thap tir bao céo
thuong nién da kiém todn cta cac ngén hang. Nghién ctru
chinh thirc bao gobm 80 quan sat tir 9 ngan hang dang niém
yet trén thi truong ching khoan Viét Nam (san giao dich
chung khoan Ha N¢i va san giao dich chiing khoan TP H6
Chi Minh) duoc thu thép tir bao cdo tai chinh thudng nién
da kiém toan tir naim 2007 dén 2015.

2.2.2. Po luong mikc dp cong bé thong tin

Chon ciac muc thong tin cong bd trong bio cio tai

chinh

~ Mirc d6 cong b thong tin trong nghién ctru chi gé cap
dén sy day du theo quy dinh cu thé 1a theo bi€u mau cua
quyet dinh 16/2007/QD-NHNN cta Ngan hang Nha nudce
Viét Nam. Cu theé, cac muc thong tin cia cac ngén hang
cong bo theo cac muc duogc liét ké tai cé}c mau B02/TCTD,
B03/TCTD, B04/TCTD, BO5/TCTD gom c6: BCDKT va
thuyét minh li€n quan dén bang BCDKT: 79 muc;
BCKQKD va thuy€t minh lién quan: 23 muc; BCLCTT va
thuyét minh lién quan: 48 myuc; TMBCTC: 81 muc. Tong
cdng ¢6 231 muc thong tin xac dinh ¢6 lién quan dén cong
bo cua cac ngan hang Viét Nam.

Chi s6 cong bd

Ca chi s6 cong b c6 trong s6 va khong c6 trong s6 déu
duogc st dung dé do lvong mirc d6 cong bo thong tin.

Trong truong hop nay, yé}l t6 quan tam chinh 1 c6 hay
khong mot ngn hang cong bo mot muc thong tin trong bao
céo tai chinh. Vi vy, tac gia lva chon phuong phép chi so
cong bo khong trong s6. Do do, Ilél,} mot muc trén bao cao
téiq chinh thuﬁrng pién dugc cong bo, muc do6 nhz_?}n duoc 1
diém va 0 diém néu mdt myc khoéng dugc cong bo. Phuong
phép ndy dua trén gia dinh rang moi muyc thong tin trong
danh sach chi s0 cong b6 duge xem 14 quan trong nhu nhau
cho tat cd nguoi dung. Ly do chinh cho viéc ap dung phuong
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phép nay trong nghién ctru la dé tranh s chu quan \fén co
trong viéc sir dung phuong phap cham diém c6 trong s6. Nhu
vay, phuong phép nay tinh toan chi s0 cong bo thong tin
(INDEX;) cua moi ngan hang sé dugc tinh nhu sau:

INDEX; = TDi/n

Trong d6 :

TD;: tong diém cong bd théng tin cho mdi ngan hang

TD; = Z]-n=1 d]

d = 1 néu thong tin d; dwoc cong bd

d = 0 néu thong tin d; khéng duoc cong bd

n = s6 muc thong tin

Xic dinh va do lwdng cic bién

Bang 1 tong hop céac bién sir dung trong nghién ctru.

Bing 1. Tong hop cdc bién déc lgp va phu thuge

STT|  Bién Nhin 6 Po luimg Diu dy
doan

1 |AGE Thoi gian hoat S(f) ndm hoat dong tinh n
dong dén thoi diém diéu tra

2 |SIZE Quy mé ngan|Logarit cia tbng tai san n
hang

3 |ROA Loi nhuan Loi nhuén sau thué/Tf)ng "

tai san x 100%

4 |BIG4 Chu thé kiém|Binh danh "
toan

5 |[FIXASSET |[Tai san cb|(Nguyén gia — Hao mon|
dinh TSCD)/Tong tai san

6 |LEVERAGE [Pon by tai|Tongno phai tra/Tong il
chinh san

7 |BOARDSIZE Kich cd Hoi Sé lugng thanh vién B
dong quan tri |HDQT

8 |LIQUIDITY |Tinh  thanh|Tién/Téng no phai tra N
khoan

9 [BOARDCO |Thanh ph?m Ty 1¢ thanh vién khong

M Hoi dong|diéu hanh trong HDQT +

quan tri

10 [INDEX Chi s6 cong|Téng diém cong b6 thong
b thong tin  |tin/ Téng s6 muc

M6 hinh nghién ciru
Mot phuong trinh héi quy da bién duoc su dung dé

kiém tra moi li€n h¢ gitra bin phu thudc - chi s0 cong bod
thong tin cia cac ngén hang niém yét ¢ Viét Nam vdi cac
bién ddc 1ap. M6 hinh cé dang nhu sau:

INDEXi: = Bo + B1AGE;i+ B2SIZEj; + BsROA+ BsBIG4;;
+ BsFIXASSET; + BLEVERAGE; + B;BOARDSIZE; +
BsLIQUIDITY + BsBOARDCOM;; + uy

Trong d6:

INDEX;: Chi s cong bd thong tin tir mdi ngén hang i
trong nam t

3. Két qua nghién ctru va binh luin
3.1. Thong ké mé ti
Tir bang 2, mirc d6 cong bd thong tin cua cac ngan hang

niém yét tir 2007 — 2015 dao dong tir khoang 34% dén 96%,
véi mue trung binh 1a 71,9%, hay ndi cach khac co6 trung

binh khoang 28,1% thong tin khong dugc cac ngan hang
niém yét cong bd. Didu nay cho thiy mirc do cong bd thong
tin ctia cac ngén hang niém yét trong giai doan 2007 — 2015
chua cao, cho du cac thong tin trén bao cdo tai chinh déu
da duoc kiém toan.

Ty 1¢ thanh vién khong diéu hanh trong HDQT trong
mAu nghién ciru twong déi cao, trung binh 86%. Ngoai ra,
hau hét cac ngan hang déu st dung don bay no & muc cao,
dao dong tir trén 73% dén gan 96%, giai doan 2007 — 2015
trung binh mdi ngan hang niém yét co ti 1¢ ng 1én dén hon
91%. Bén canh do6, s6 nim hoat dong trung binh cla céc
ngan hang la 25,88, v4i sb nam thap nhit 13 12 va cao nhét
1a 58. Hai bién Ty suat sinh loi (ROA) va quy md ngan
hang (do bang Logarit cta tong tai san) c6 mic chénh léch
giita gi4 tri min - max twong ddi 16n. Pong thoi, ¢ dén hon
86% ngan hang thyuc hién kiém toan béi cac cong ty thude
nhém Big4, ching t6 cac ngan hang rat chi y cong tac kiém
toan va quan tAm nhidu dén chat lugng thong tin bao céo
tai chinh.

Bing 2. Tong hop két qua thong ké mé ta

Statistic N Mean St. Dev Min Max
AGE 80 25,875 14,034 12 58
SIZE 80 14,136 0,473 12,996 14,930
ROA 80 0,998 0,489 0,010 2,165
BIG4 80 0,862 0,347 0 1
FIXASSET 80 0,015 0,011 0,000 0,057
LEVERAGE 80 91,181 3,676 73,379 95,744
BOARDSIZE 80 8,400 2,270 4 15
LIQUIDITY 80 0,259 0,119 0,062 0,558
BOARDCOM 80 0,860 0,103 0,570 1,000
INDEX 80 0,719 0,126 0,340 0,960

3.2. Két qmi phin tich héi quy

Hé s6 tuong quan Pearson gila cac bién doc lap trong
md hinh cho thay khong c6 hién twong da cong tuyén.

Kiém dinh Hausman ciing cho thiy p-value = 0,6715 >
0,05, ta két luan rang khong c6 su khac biét gitta md hinh
tac dong cd dinh (FEM) va mé hinh tac dong ngiu nhién
(REM) mét cach ¢ ¥ nghia thong ké. Trong truong hop
nay, mé hinh héi quy REM duoc sir dung.

Két qua phan tich hdi quy tir bang 3 cho thdy 51,09%
(hé sb xéac dinh — R?) sy thay ddi cua bién phu thudc duoc
giai thich boi sy thay ddi cua céc bién doc lap. Hé $6 nay
1a cao hon mot s6 nghién ctru twong ty nhu Hossain (2008)
41,1%, Haniffa and Cooke (2002) 46,3%, tuy nhién thép
hon mét nghién ctru cua Akhtaruddin (2005) 55,7%.

Béng 3 ciing cho thiy mirc d6 cong bd thong tin ciia cac
ngan hang niém yét tai Viét Nam chiu tac dong cta cac
nhan t6: quy moé ngan hang (SIZE), loi nhuan (ROA), kich
cd ban quan tri (BOARDSIZE) va tinh thanh khoan cua
ngan hang (LIQUIDITY). Nghién ctru nay chua tim thay
mot két qua co y nghia thong ké lién quan dén cac nhan t6
con lai nhu thoi gian hoat dong (AGE), chu thé kiém toan
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(BIG4), tai san c¢b dinh (EIXASSET), don béy tai chinh
(LEVERAGE) va thanh phan ban quén tri (BOARDCOM).
Bing 3. Két qua héi quy mé hinh tac dong ngdu nhién (REM)

A T T P
AGE + -0,0016 0,146 | -1,46
SIZE + 0,1233 0,026 | 2,22
ROA + 0,0637 0,035 | 2,11
BIG4 +/- 0,0408 0,489 | 0,69
FIXASSET - -0,2360 0,846 | -0,19
LEVERAGE + 0,0008 0,817 | 0,23
BOARDSIZE - -0,0183 0,002 | -3,14
LIQUIDITY -0,0472 0,000 | -3,69
BOARDCOM -0,1490 0,214 | -1,24
S6 quan sat 80
R? 0,5109

Cu thé, kich ¢& ngan hang (SIZE) c6 tac dong cting chiéu
v6i mie do cong bd thong tin. Nhu vy, cac ngan hang ¢
quy md 16n c¢6 mirc do cong bd thong tin cao hon & Viét
Nam. Diéu nay ciing hoan toan phu hop voi gia thuyét dua
ra. Két qua nay ciing trong déng v6i nhiéu nghién ctru trude
day nhu Hossain (1995), Agca Onder (2007) va Hossain
(2008). Nghién ctru ciing cho thay c6 mot mbi lién hé cing
chidu giita Loi nhuan (ROA) voi mure d§ cong b thong tin
trong cac ngan hang niém yet tai Viét Nam. Két qua nay
duoc ung ho boi nhiéu nghién ciru qudc té nhu Cerf, 1961;
Singhvi, 1968; Wallace et al., 1994; Wallace and Naser,
1995; Raffournier, 1995; Inchausti, 1997; Hossain, 2000;
Hossain, 2001 va Hossain 2008. Két qua nay c6 thé dugc
hiéu rang boi vi nha quan tri ctia cac ngan hang c¢6 loi nhuan
mubn cong bd day du thong tin dé pho bay cho co dong hiéu
rang ho dang hanh dong vi lgi ich cao nhét cua cong ty va
bién minh cho nhiing khoan 1¢i ich ma ho nhan dugc. Hon
nira, viéc cong bd thong tin nhiéu hon ciing gop phan ning
cao danh tiéng va uy tin cia mot ngan hang c6 loi nhuan cao.

Nguoc lai, nhan t6 Kich c& hoi dong quan tri
(BOARSIDE) c6 tac dong nguge chiéu dén murc 46 cong b6
thong tin, dicu ndy c6 nghia la s6 lwong thanh vién hoi dong
quén tri cang nhiéu thi mirc do cong bd thong tin cang thép.
Diéu nay c6 thé 1a do kich thudc 16n s& lam rdi loan chirc
nang hoi déng quan tri, do mét $6 lugng 16n céc thanh vién
d& dang bi kiém soat béi cac nha quan 1y cip cao, va do dé
ho khéng thé chi trich cac chinh sach cta nha quan 1y hodc
thao ludn vé cac hoat dong ctia cong ty mot cach trung thye.
Trong khi d6, nhan t5 Tinh thanh khoan (LIQUIDITY) cho
két qua hdi quy nguoc lai véi du doan ban dau ctia nhom tac
gia. Cu thé 1a tinh thanh khoan ciia ngan hang cang cao thi
murc d6 cong bd thong tin lai cang thap. Hay néi cach khac,
cac ngan hang cé tinh thanh khoan cao lai c6 xu hudéng cong
b thong tin it di. Diéu nay c6 thé dugc giai thich 1a do cac
ngan hang khong muon cong bd nhiéu thong tin tai chinh khi
dang ndm giir nhiéu tién (tinh thanh khoan cao).

4. Két luan va dé xuét

Trong nghién ctru nay, nhom tac gid da chi ra muc do
cong bd thong tin trén cac ngan hang niém yét trén thi
truong chimg khoan Viét Nam 1a chua cao, xap xi 70%.
Dong thoi, nghién ctru nay di mé rong cac nghién ciru
trudc day tai Viét Nam theo hudng gia ting thoi gian thu
thap sb liéu, cu thé 1a tir nam 2007 dén 2015. Két qua
nghién ctru goi ¥ mot s v kién lién quan dén chinh sach
quan 1y ngan hang. Thoi gian hoat dong va thanh phan ban
quén tri khong may tac dong dén mirc d6 cong bd thong tin
tai chinh cua cac ngan hang niém yét. Nhung quy mo ngan
hang va loi nhuan tac dong cung chiéu dén mirc do cong
bd thong tin. Trong khi do, kich ¢& ban quan tri va tinh
thanh khoan ngén hang lai c6 chiéu huéng tac dong nguoc
chiéu dén mirc d6 cong bd thong tin.

Chinh vi vy, vé phia Bo Tai chinh, can tiép tuc hoan
thién hé théng chuian muc ké toan Viét Nam theo huéng
coi trong tinh thong nhét trong viéc cong bd thong tin.
Cén chu trong cong tac giam sat viéc cong bd thong tin
day du tai cac ngan hang, nhit 1a cac ngan hang c6 quy
mé nho va lgi nhuan thap hodc thua 15. Cac ngan hang
can duogc yéu cau trinh bay chi tiét, ddy du, rd rang hon
thong tin trén Thuyét minh Bao cdo tai chinh. Bo Tai
chinh can ban hanh quy ché, ché tai xtr 1y nghiém khic
ddi véi cac ngan hang khong bao cdo trung thuc cac théng
tin trén bao cdo tai chinh dé rin de, ngin ngira cac sai
pham trong yéu, dic biét 12 kiém soat t6t tinh thanh khoan
cua hé thong ngan hang.

Vé phia nha dau tu, cac td chire tin dung, dé co duoge
quyét dinh dau tu, cho vay, cho thué dung din trén co s&
thong tin tir bao cdo tai chinh ciia ngan hang, cac dbi trong
su dung thong tin nhu nha dau tu, ngan hang khac, cht ng
can c6 kién thirc, hiéu biét vé ké toan, co kha ning doc va
phén tich bao cdo tai chinh & mirc d co ban va quan tam
dén cac dau hiéu thé hién su khong minh bach trong viéc
cung cap thong tin.
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