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Toém tat - Dau tw cong la nguon Iwc quan trong cla nha nuwéc aé
thuc day tang trwdng kinh té. Ngudn dau tw nay ngay cang glam
trong khi dau tw tw nhan rat 1on, nhung chuwa dwgc huy dong vao
nén kinh té. St dung cé hiéu qua dau tw cong thic day tang trwdng
kinh té thong qua kich thich du tw tw nhan l1a mét cha dé dwoc quan
tam rat Ién. Muc tiéu ctia nghién ctru nay la phan tich tac dong cia
dau tu cong ti mirc du tu tw nhan & tinh Quang Nam. Nghién ciru
ket hop phuong phap thong ké mo ta v&i hdi quy dé phan tich cac
s6 liéu tir nién giam thong ké va sb liéu dau tw ctia Cuc Thong ké
tinh Quang Nam va S& Ké hoach va Dau tw, két qua da chi ra rang
dau tw cong cé tac dong kich thich dau tw tw nhan tinh Quang Nam,
va |3i suat c6 anh hwéng nghich bién kha manh & day.

Tir khoa - dau tw; dau tw cong; dau tw tw nhan; tang trudng kinh
té; anh hwéng clia dau tw cong.

1. Pat vin dé

Kinh té tu nhan cé vai trd vo cling to 1on trong ting
truong kinh té ciia nhidu nén kinh té. Piéu nay di duoc
khang dinh trong 1y thuyét, ciing nhu thyc tién cua nhiéu
nén kinh t&. Khu vuc tu nhan khong chi c6 tiém ning rat
16n vé ngudn dau tu ma con c6 kha ning huy dong rat hiéu
qua ngudn dau tu ndy vao nén kinh té. Tuy nhién, mirc do
huy dong ngudn lyc nay cua khu vuc tur nhan phu thudc rat
nhiéu vao méi trudng kinh doanh do chinh phu ¢ d6 tao ra,
ma trong d6, dac biét quan trong la cach thirc va hiéu qua
dau tu cong ciia chinh phii nhim muc tiéu cai thién va duy
tri moi truong nay cho doanh nghiép tu nhan. Bai bao nay
s& khai quat co so 1y thuyét ¢ lién quan, 1am co s& phan
tich tac dong cua dau tu cong téi mirc dau tu tu nhan ¢ tinh
Quang Nam va dua ra mot s6 ham y chinh sach.

2. Tong quan nghién ciru

Dé thyc hién nghién ctru vé tac dong cia du tu cong
dén dau tu khu vye tu nhan trong diéu kién & cac nude dang
phat trién, tac gia [8] da sir dung hai mo hinh dau tu tu
nhan: Mo hinh gia té¢ linh hoat truyén théng trong co ché
didu chinh thuong xuyén ting phﬁn da dugc stir dung trong
cong viée trude day; Mo hinh tan c6 dién dinh 16 trong co
ché stra 16i v6i nén tang cua sy nang dong cau trac dau tu
tu nhan. Két qua thuc nghiém cho thiy, c6 mdi twong quan
thuan manh giira dau tu khu vuc cong va tu nhan. M6 hinh
tan c6 dién chi ra ring dau tu cong co tac dong tich cuc dén
dau tu tu nhan trong dai han, nhung dudng nhu khong c6
tuong quan trong ngén han.

V6i dac thu ciia d6i twong nghién ctru, nhom tac gia [1]
da tién hanh phan tich bang cach sir dung phwong phap
binh phuong bé nhat c6 trong s6 véi dit liéu bang trong
khoang thoi gian 1991-2009 cua 11 nén kinh té méi ndi &
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DPong Au. Két qua cho thay khong co tac dong lan 4t cua
déu tu cong 1én dau tu tu nhan. Hiéu Gng c4n bién ctia dau
tu cong 1én dau tu tu nhan 14 tich cyc va giam bot tir nude
kém phét trién sang nudc phat trién.

Viéc giam cac chi tiéu co s¢ ha tang cong cong giai
thich mot phan 16n su suy giam nang sudt trong nén kinh
& My trong ndm 1980 [2]. B co nhiéu nghién ctru mg rong
va phat trién hudng nay trong hon thap ky vira qua vé kiém
dinh xem déu tu cong c6 dan dén su gia tang toc do tang
truong san lugng va ting nang suét cua nguon vbn dau tu
tu nhan, qua do kich thich dau tu tu nhan & cac nudc My
La Tinh [9]. C4c bang ching thue nghiém ¢ cac nude My
La Tinh cho thay, mac du dau tu cong 1a hi€u qua va gop
phan vao ning suat cia nguon v6n tu nhan, nhung khong
thé giai thich dugc mot phan 16n sy thay ddi trong tbe do
tang truong san lugng.

Ghali [7] d phan tich cic mdi quan hé dai han gitra dau
tu cong, hinh thanh nguon von tur nhan va san lugng dbi
v6i truong hop cta Tunisia cho giai doan 1963-1993 va da
dua ra két luan réng, dau tu cong c6 mot tac dong ti€u cuc
va dang ké d6i véi dau tu tu nhan. Tuong tu, Bazaumana
[5] ciing tim thdy mdi quan hé tich cuc dbi v6i truong hop
cua Senegal.

Khi nghién ctru vai trd ciia hoat dong dau tu déi voi
tang trudng cua Thé Nhi Ky, Altug va Zenginoubuz [3]
dd nhin manh vai tro va tam quan trong cua thue va chinh
sach diéu tlet, su tdn tai cia khu vuc kinh té khong chinh
thirc 16n, va tham nhiing di v6i hiéu qua du tu va ting
truong ciia Thd Nhi Ky.

Boopen va Khadaroo [4] d& xem x¢t mdi quan hé dong
giita dau tu cong va d4u tu tu nhan cho trudng hop cua
Mauritius trong giai doan 1950-2000 bang viéc sir dung
mét mé hinh dau tu tdn ¢b dién theo phwong phap hiéu
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chinh sai sd, Boopen va Khadaroo (2009) két luan ring,
vén dau tu cho giao thong van tai s& bd tro cho dau tu tu
nhan, va do d6 phu hop véi gia thiét vé sy thuc day trong
ngén han va dai han.

Mot huéng nghién ctru khac vé tic dong cua dau tu
cong toi dau tu tur nhan 1a xem xét higu dung thuc day hay
14n 4t cua dau tu cong voi du tu tu nhan trong tang trudng
kinh té. Nhitng két qua chii yéu tir cac nghién ctru nay chi
ra rang: Thir nhét, dau tu cong ting san luong tong hop va
do d6 tang cuong cac ngudn lyc vt chat va tai chinh trong
nén kinh té; Thir hai, chi tiéu cong vao co so ha tang nhu
duodng giao thong, duong cao tdc, gido duc, hé thong thoat
nude va hé thong nude, nha may dién thuong mang lai két
qua trong viéc giam chi phi d6i voi khu vuc tu nhan, nhu
dau tu co s¢ ha ting ctia khu vure nha nuée da gitp cho viée
dau tu cua khu vye tu nhan va qua d6 néng cao nang suat
clia ngudn von tu nhén; Thi ba, sy gia tang | dau tu cong s&
lam ting téng cau, do d6 kich thich nhu ciu cho cac san
pham cta khu vye tu nhan, va thic day ting dau tu tu nhan.
Tuy nhién, c6 mot sé trudng hop ma trong d6 dau tu cong
¢6 thé anh hudng tiéu cyc dén dau tu tu nhan. Cubi cing,
dau tu cong cé thé thay thé cho dau tu tw nhan khi ma ho
6 thé vira san xuét hang hoa va dich vu dang canh tranh
tryc tiép trong thi truong. Do d6, dau tu cong nhiéu kha
ning s& canh tranh va bu dép céac linh vyc thiét hut trong
céc hoat dong dau tu ciia khu vuc tu nhan [2] va [5]

St Dinh Thanh [10] d3 tap trung nghién ctru mdi quan
hé giita dau tu cong va dau tu tu nhan & Viét Nam nham
danh gi4 nhimg anh hudng cia dau tu cong toi dau tu tu
nhan thé nao. Bai viét nay duogc thuc hién trong bdi canh

Chinh phu Viét Nam ra sirc kiém soét va cat giam dau tu
cong. Tac gia da sir dung mo hinh SVAR dé phan tich s6
lidu cua Viét Nam tir 1990 dén 2010. Két qua cua nghién
ctru da chimg to dau tu cong khong gay chén lan dau tu tu
nhan va tréi lai n6 tao ra hi¢u ung thic ddy trong dai han.

Véi sb liéu kéo dai 25 nim (1986-2010), md hinh
VECM da dugc sir dung. Két qua thyc nghiém cho thay
hién tugng déu tu cong ¢ Viét Nam “lan 4t” dau tu tu nhan
thé hién rd nét, tac dong 1a khong dang ké trong nhitng nim
d4u va hiéu ung s€ dat cuc dai vao nam tha 5. Sau mot thap
nién, 1% ting von dau tu cong ban dau s& khién dau tu ciia
khu vuc tu nhén bi thu hep khoang 0,48% va chi dong gop
trung binh 0,05% vao ting trudng san luong. Két qua
nghién ctru ciing cho thiy tac dong dén GDP cua dau tu
khu vyc nha nude 1a thdp hon nhiéu so véi tac dong cua
dau tu khu vyce tu nhan [11].

Két qua cac nghién ctru di chi ra cach thic tic dong ctia
dau tu cong téi dau tu tw nhan, phuong phap phan tich tac
dong nay va co so dir lidu 6 thé sir dung.

3. Phuwong phap nghién ciru

3.1. Phwong phap phdén tich
_ Turnghién ctru ctia Altin Gjini, Albania Agim Kukeli [1]
ve€ anh hudng cta dau tu cong t6i dau tu tu nhén, nghién ciru
da van dung mo hinh tan c6 dién d€ hinh thanh mo6 hinh (1).
Ip=Po+Palg + P21 + Psb + & 1)
Trong do: Iprlé tong qéu tu tu nhan; Ig 1a tong dau tu
cong; r la lai suat thuc t€ (%); B la tin dung trong nude
duogc cung cap boi hé thong ngan hang; P [a ty 1€ 1am phat.

Bing 1. Dién gidi cdc bién sir dung trong mé hinh

Tén bién Ky hiéu Dién gidi va cach tinh
A A . Pai dién cho bién diu tu tu nhan, & day tinh bang ty 16 dau tu tu nhan so vdi
Dau tu tw nhan P GDP cua nganh, tinh bing %.
PAu tir cong ig Qal dlf.fn ch(f bien (()iau tu cong, ¢ day tinh bang ty 1¢ dau tu cong so véi GDP
ctia nganh va theo %.
, B [T ~t A A ’ N 0 , . N z A 2 ~t
Mite Iai sut thyc té " Pai dién cho 1ai suat thyuc t€, tinh bang %, dugc xac dinh bang cach lay mirc 1ai

sudt cho vay clia cac ngan hang thuong mai trir di lam phat.

Tin dung trong nuge duge
cung cap boi h¢ thong ngan b
hang cho nganh

Dai dién cho bién murc tin dung cung cép boi hé théng ngan hang cho cac nganh
kinh té, dugc tinh bang ty 1€ so sanh gitta muc tin dung so v&i GDP cta nganh
hang nam, tinh bang s6 lan.

Tdc d¢ tang lao dong khu

vuc cong nganh i glg

Pai dién cho lao dong khu vuc cong nganh i va duoc tinh bang 1iy % tang truong
lao dong khu vuc cong nganh i.

Nhiing $6 li€u duoc st dung cho céc bién cua mé hinh
voi nén kinh té tinh Quang Nam c6 dugc nhu trinh bay phan
dudi. Tuy nhién, do co thé xuét hién hién twong ndi sinh
trong mo hinh tir chinh bién dau tu cong nén s& dua thém
mot bién ting truong lao dong khu vuc cong trong nganh —
glg vao phan tich. Muc tiéu chinh |4 s& st dung bién nay cho
phuong phap hoi quy hai giai doan 2 SLS sau nay.

Phurong phdp wéc lrong: Vi sb lidu c6 duge ctia tinh
Quang Nam trong khodng thoi gian tir 1997-2017 nén kho
c6 thé ap dung phuong phap truyén théng. S6 lidu dau tu
theo tung nganh goi y xay dung dir li¢u bang va ap dung
phuong phap udc lugng dir liéu bang theo phuong phap tac
dong ngau nhién (REM) va ¢b dinh (FEM). Dir liéu bang
1a sy két hop hai chiéu khong gian va thoi gian gan voi viée
két hop ca cac dic diém cua dir liéu chéo (Cross Sections)

va dit liéu chudi thoi gian (Time Series), nén dit liéu bang
c6 nhitng loi thé sau: Thir nhat, dit liéu bang chura cac ca
thé khac nhau, do d6 céc phan tich c6 tinh dén sy khac biét
dic trung (heterogeneity) cho cac ca thé dy. Nghién ctru
néu chi sir dung thuan tay dir liéu chéo hodc dit liéu chudi
thoi gian thi khong kiém soat khac biét dic trung nay vao
cdc md hinh nghién ciru; Thit hai, do két hop ca chiéu
khdng gian va thoi gian lai voi nhau, nén dir liéu bang cung
cép nhiéu thong tin hon, nhiéu béc ty do hon, hi€u qua hon,
nhung it da cdng tuyén hon giita cac bién sb; Thir ba, sit
dung dit liéu bang c6 thé danh gia t6t hon nhitng tac dong
khong thé quan sat thdy néu sir dung dit liéu chéo hay dir
liéu thoi gian thun tay nhu nghién ctru nay. Khi sir dung
phuong phap tac dong ngau nhién va c6 dinh v6i s6 liéu
chudi thoi gian s& xuat hién van dé nhu do tré cta bién theo
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thoi gian va hién tugng ndi sinh cta cac bién giai thich khi
wdc luong. Van dé do tré sé& duoc xem xét qua kiém dinh
tinh dung, khi st dung kiém dinh Dfuller véi tinh dung déu
¢6 y nghia hay s liéu c6 tinh dimg. Tuy nhién, do c6 thé
xuét hién hién tugng ndi sinh trong mé hinh tir chinh bién
dau tu cong nén s& sir dung bién cong cu 1a tang truong lao
dong khu vuc cong theo nganh — glg. Bién nay doc 1ap véi
dau tu tu nhan nhung c6 lién quan téi dau tu cong. Muc
tiéu chinh 1a s& sir dung bién nay lam bién cong cu cho
phuong phap héi quy hai giai doan 2 SLS sau nay.
3.2. 86 ligu ding cho phan tich

Miic dau tu tu nhin va du tu cong theo timg nganh
duogc cung cap tir S& Ké hoach va Pau tu tinh Quang Nam
theo gia c6 dinh 2010, don vi tinh 1a ty dong. Téng dau tu
tu nhan 13 toan b lwong dau tu ciia cac doanh nghiép ngoai
nha nude va doanh nghiép c6 von dau tu nude ngoai. Nhém
nganh ¢ day 1a nhém nganh cap I theo cach phan chia cua
Tong cuc Thong ké, gdbm Nong 1am thuy san, Cong nghiép
xay dung va dich vu. Dé chuyén vé gia 2010, & day sé sir
dung chi sb diéu chinh GDP d¢ dua GDP theo gia hién hanh
vé gia 2010. Chi s diéu chinh GDP cho biét mdi don vi
hang hoa dau tu dugc san xuit & ndm hién hanh so véi nim
gdc ting bao nhidu. Mirc tin dung trong nudc hién hanh
duoc lay tir tong du ng cta hé thong ngan hang thuong mai
trén dia ban tinh theo gia hién hanh va don vi 1a ty déng do
Cuc Théng ké cung cap. Lai sudt thuc 1a murc 13i suat cho
vay ctia cac ngan hang thuong mai, dwoc cung cép boi
Ngan hang Nha nuéc Viét Nam. Mt 14i suat cho vay cua
ngan hang cho doanh nghiép dugc ldy theo timg nhém
nganh. Ning suit lao dong cua cac nganh duoc tinh bang
gi4 tri gia ting cua cac nganh so véi sd lao dong cua cac
nganh, tinh bang triéu dong, gia nam 2010.

4. Két qua nghién ctru
4.1. Tinh hinh dau tw céng va diau tw tw nhén & tinh
Qudng Nam

Gidi thiéu vé tinh Quang Nam: Quang Nam 1a mot tinh
ven bién thudc ving phat trién kinh té trong diém cua khu
vuc mién Trung. Quang Nam c6 16 huyén va 2 thanh phd,
trong d6 ¢6 9 huyén mién nui. Nam 1997, tinh Quang Nam
chinh thirc tach ra tir tinh Quang Nam — Da Néng. Dén sb
ctia tinh ndm 2017 13 gn 1,5 triéu ngudi. Trong do, khoang
75,4% dén sb séng & nong thon. Tong luc lwong lao dong
chiém hon 65% dan sb. S6 lao dong trong cac nganh kinh té
la hon 856.000 nguoi, trong khoang thoi gian nay, Quang
Nam c6 ty 18 tang truong khoang 1,75%. Vé kinh té, quy mo
ctia nén kinh té da c6 su gia ting nhanh. Theo gia c6 dinh
nam 2010, quy moé GRDP ctia tinh tir mirc 7.235,6 ty dong
nam 1997 da ting lén 59.051,2 ty dong ndm 2017. Nhu vy,
quy mo GRDP d tang gép 8,16 lan, ty 1¢ ting truong trung
binh la hon 11%, cao hon muc trung binh cua ca nudc
(khoang 6,8%) trong giai doan nay. Co cAu nganh kinh té da
co su chuyén dich tich cuc, ty trong gia tri gia ting cua nong
1am thiy san trong GDP giam tir hon 50% ndm 1997 xudng
chi con khoang 15% nam 2017. Ty trong gia tri gia ting cua
cong nghiép - xdy dung da chiém khoang 47% nam 2017
(ting khoang gan 21%) va cua dich vu 1a 38,2%.

Tinh hinh dau tw céng tinh Quing Nam

Theo gia hién hanh, néu nam 1997, téng 6 vdn dau tu

cong 1a 353 ty dong, nam 2006 1a 2.742 ty dong, sau d6
giam xudng con 1.615 ty dong nam 2008 va tang trd lai
nam 2017 14 6.934 ty dong, thi theo gia cd dinh ndm 2010,
xu thé ciing vay. Nam 1997, tong von 1a 876 ty dong, nim
2006 12 4.011 ty dong, nam 2008 1a 1.816 ty dong va nim
2017 12 5.334 ty dong. Ty 1¢ ting truong von dau tu trung
binh 1a 14% trong giai doan 20 nam nay. Ty trong v6n dau
tu cong chiém ty 1¢ khiém ton so v6i khu vuc tur nhan. Giai
doan 1997-2000 ty trong nay la 21,1%, giai doan 2001-
2005 1a 24,6%, giai doan 2006-2010 14 28,7%, va giai doan
2011-2017 la 38,5%. Tinh trung binh, trong 20 ndm qua,
ngudn von dau tu nay chiém khoang 30% tong von dau tu.
Nhur vay, ngudn von dau tu nay trong nhirng ndm qua c6 ty
trong tang lién tyc. Diéu nay ham y y rang, day la ngu6n von
¢ vai tro ngay cang quan trong dbi voi tang truong trong
nhimg ndm qua nhung ( ¢l xu hudng dang giam dan, va d1eu
nay cang cho thiy su can thiét phai str dung hiéu qua ngudn
lyc nay. Phan b6 von dau tu cong cho cac nganh kinh té
cap 1 theo  phan chia cua Tong cuc Thong ké chu yeu dap
{rmg nhu cau dau tu ha tang ciing nhu dé moi cac nguon dau
tu khac vao phat trién cac nganh nay. Xu thé phan bd ngudn
Von déu tu cong ¢ day vé co ban dang chu trong vao phat
trién cac nganh coéng nghiép va dich vu. Ty trong cua cong
nghiép luén chiém khoang trén 30% tong diu tu. Ty trong
dau tu cho dich vu thép nhét ndm 2010 1a hon 43%, cao
nhat ndm 2017 1 gin 64%. Ty trong danh cho néng 1am
thily san rat thap, cao nhat 1a 21,1% nam 1997 nhung da
giam manh, chi con gan 5% nam 2017.

Tinh hinh dau tw tw nhén tinh Quding Nam

Téng vbn dau tu tw nhan duoc huy dong vao nén kinh
té ting nhanh va chiém ty trong chu yéu, tuy nhién, tiém
nang cua nén kinh té con rat 16n. Theo gia ndm 2010, tong
von dau tu tw nhan ¢ Quang Nam dugc huy dong vao nén
kinh t& di ting dang ké. Néu nam 1997 chi c6 601,5 ty
ddng, nam 2000 14 1.971,7 ty dong, nam 2005 13 3.679,8 ty
ddng, nam 2010 1a 6.883,1 va nam 2017 1a 14.205,7 ty
ddng, thi nhu vay, trong hon 20 ndm qua, lugng vén dau tu
ndy dugc huy dong vao nén kinh té da tang khoang 23,6
lan. Cung voi xu thé nay, ty trong cua von dau tu tw nhan
trong tong dau tu cia tinh da ting déng ké, tir mic 40%
nam 1997 da tang 1én 60% nam 2010 va hon 72% nam
2017. Néu xét ty 1& von dau tu tw nhan so voi GDP cua khu
vyc tu nhan thi ngudn nay ciing ting dan tir nim 1997,
nhung sau nim 2000 thi chi xoay quanh murc 28 dén 38%
va trung binh 1 30%. Néu so v6i GDP cua nén kinh té thi
xoay quanh muc 22%. Diéu nidy ham y rang, tiém ning
ngudn dau tu tu nhan con kha 16n vi muc tich Iy van chi
& murc trung binh, thip hon so v&i nén kinh t& Viét Nam
hién nay la khodng 37%. Nhu vay, chi ting thém 5 % thi
nén kinh té s& c6 thém khoang gan 1.000 ty dong/nam.

Ty 1€ diu tu tw nhan ndm 2017 danh cho linh vuc dich
vu giam, chi chiém khoang 36% téng dau tu. Ty trong diu
tu vao linh vuc cong nghiép xay dung tang 1én tir 67% nam
1997 dén gin 70% nam 2017, ty 1& phan b cho néng 1am
thity sén ciing ting nhanh, hién chiém t6i gan 95% tong dau
tu. Nhitng dong thai nay cho thay xu thé phan bd trai chiéu
gitra hai ngudn dau tu cong va dau tu tu nhan.

Hiéu qua st dung vbn dAu tu khu vuc tu nhan kha cao
va hon hin so v6i von du tu cong. Néu giai doan 1997-
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2000, hé s6 ICOR cua khu vuc tu nhén 1a 2,758, giai doan
2001-2005 1a 3,869, giai doan 2006-2010 la 2,859 thi giai
doan 2011-2017 giam chi con 1,961 va tinh chung giai
doan 1997- 2017 1a 2,781. H¢ 50 hiéu qua sir dung von nay
tdt hon muic 3,374 cla nén kinh t& va mtrc 6,649 cua khu
vuc cong. Nghia 1, hidu qua du tu tu nhan cao gip 2,39
1an so v6i khu vure cong va 1,2 1an so v6i mit bang chung
clia nén kinh té.

Ngudn dau tw nay di thiic ddy tang nhanh quy moé GDP
cua khu vuc nay. Nam 1997, quy m6é GDP cua khu vyc tu
nhan 1a 2242,7 ty dong theo gia hién hanh va 5574,7 ty
ddng theo gia 2010, nam 2017 1a 71308,6 ty dong theo gia
hién hanh va 54434 ty dong theo gia 2010. Nhu vdy, quy
md san luong ctia khu vuc tu nhan da ting gap 35 lan tir
nam 1997 theo gia hién hanh va gap 10,3 lan theo gia cb
dinh. Ty 1€ tang trudng binh quan hang nam cua GDP khu
vuc tu nhan 1a 11,1% trong giai doan 1997-2017, cao hon
mic 7,46% cua kinh té nha nuéc. Kinh té tw nhan dang

dong gop téi 90% GDP va 94% mic ting truong GDP cia
tinh.

Nhin chung, khu vuc tu nhan da huy dong dugc nguén
vbn khé 16n va tang lién tuc cho nén kinh té, da thuc day
tang truong kinh té tu nhan va kinh té cta tinh. Do vay, can
thiét phai xem xét tac dong cuia dau tu cong toi mire dau tu
tu nhan, qua d6 c6 nhitng diéu chinh chinh sach dé thuc
déy dau tu tu nhan.

4.2. Phan tich tic dpng ciia diu tw cong t6i mirc dau tw
tw nhin

Thong ké mé ta cdc bién trong mé hinh: Dé mo ta cac
bién, xin giai thich thém vé s6 liéu. Phan dudi day la cac
thong ké mo ta cac bién. Gia trj trung binh cua bién phu
thudc dai dién cho dau tu tw nhan - ip 12 21,24541%, gié tri
nho nhét 14 2,342% va gié tri 1on nhét 14 51,651. Gia tri cia
cac bién khac nhu trinh bay trén Bang 2. Véi thong ké mo
ta cac bién ndy c6 thé thy sb liéu vé co ban 1a khong c6 su
phén tan hay hgi ty, c6 thé sir dung phan tich.

Bing 2. Thong ké mé ta s6 liéu

Tén bién Sb quan sat Trung binh Do léch chuén Bé nhét L6n nhét
ip 63 21,245 15,101 2,342 51,65
ig 63 12,487 7,782 1,976 28,02
b 63 2,333 0,7857 0,872 3,658
r 63 2,927 0,7841 1,386 4,351
glg 63 2,441 0,9063 0,841 4,257

(Ngu(;n.' Xir Iy ti 56 lidu Nién giam thong ké tinh Quang Nam, Cuc Thong ké tinh Quang Nam va
6 liéu ciia S6 Ké hoach va Pau tw tinh Quéing Nam)

Ma trgn twong quan giita cdc bién: Sir dung ma tran
twong quan dé xem xét cac thong ké vé quan hé gitra cac bién
dé co thé ky vong chidu hudng tac dong cua cac bién doc lap
voi bién phu thudc. S6 liéu trinh bay cu thé & Bang 3. Qua
s lidu cho thay tong d4u tu cong ctia nganh o moi quan hé
thuan chiéu voi tong dau tur tw nhan, véi hé s6 twong quan la
kha cao. Bién tong mirc tin dung ciing tic dong kich thich
dau tu cong véi hé sb trong quan cao; nguoc lai, bién lai
sudt thuc co tac dong am véi hé s6 kha cao. Cac chiéu tac

ddng nay vé co ban Ia phu hop vai Iy thuyét. Vi tong tin dung
cta ngan hang hay du ng ctia ngan hang thuong mai ting,
tire 14 kha ndng vay von dau tu cta khu vire tu nhan ting, 13i
suét 1a chi phi du tw nén tac dong nghich bién. Yéu té nang
suét lao dong ciing tac dong thuan chidu v6i hé sb tuong
quan kha cao. V6i hé s0 tuong quan cao co thé s& c6 hién
tuong da cong tuyén, tuy nhién can pha1 kiém dinh cu thé.
Nhu véy, ky vong chidu huéng hay chiéu tac dong s& 1a trir
13i sudt c6 tac dong 4m, con lai déu c6 tac dong duong.

Bing 3. Ma trdn tiwong quan giita cac bién

ip ig b r glp
ip 1,000
ig 0,821 1,000
b 0,768 0,5009 1,000
r -0,884 -0,723 -0,824 1,000
glg 0,216 -0,089 0,671 -0,405 1,000

(Nguon: Xir Iy tir s6 li¢u Nién gidm thé}yg ké tinh Quang Nam, Cuc Théng ké tinh Quding Nam vd
50 liéu cia So Ké hoach va Pau tw tinh Qudang Nam)

Két qua wéc lwong

Dau tién, str dung phan tich theo phuong phap tac dong
ngau nhién va co dinh, sau do, lya chon ket qua phuong
phap nao tét hon. Tiép theo s& giai quyét vin dé ndi sinh
v6i ca hai phuong phap REM va FEM va ciing s€ lya chon
phuong phap t6t hon. Két qua 1an dau cho thdy céc thong
ké ciia md hinh déu c6 ¥ nghia thong ké, nén tiép theo s&
tién hanh kiém dinh Hausman. Két qua kiém dinh cho thy
nén st dung két qua cua REM. Sau khi kiém dinh v&i md
hinh 2 giai doan 2 SLS, sir dung Hausman test dé lua chon.
Két qua cling cho két qua st dung REM IV regression t6t

hon so v6i FEM IV regression. Budc tiép theo ciia nghién
ctru can lya chon két qua hai phuong phap udc lugng theo
REM va REM 1V regression bang Hausman test. Két qua
cho thiy, REM c6 két qua tt hon khi chay 2 giai doan. Két
qua tong hop dugc trinh bay & Bang 4.

Tir két qua Bang 4 ta ¢ thé thay:

_ Thir nhat, h¢ s6 hdi quy 1a +0,590, ham y ring khi ty 1¢
déu tu cong so voi GDP cua nganh tang moi % s€ kich thich
ty 1€ dau tu tu nhan so voi GDP ngang tang 0,59%.

Thi hai, theo REM thi mirc 18i sudt — chi phi dau tw ¢6 tac
dong nghich bién, néu 1ai suat thuc t€ ctia dau tu gidm 1% thi
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ty 1¢ dau tu tw nhan so vi GDP nganh s tang -7,603%.

Thur ba, mirc tin dung ngén hang c6 tac dong duong va
h¢ s6 hoi quy 1a +8,188, ham y rang ty 1¢ tin dung so voi
GDP tang 1% thi mirc dau tu tu nhan ting §,188%.

Thir tu, lao dong c6 tac dong am toi dau tu tu nhén, sit
dung nhicu lao dong hay tham dung lao dong s& giam nhu
cau dau tu.

Bdng 4. Két qud wée hrong

Phuong phap
Random effects (REM) | Fixed effects (FEM) | Random effects IV regression
Bién phu thugc: Pau tw tw nhén - ip
ig +0,590*** +0,710* 1,256***
(0,326) (0,245) (0,240)
b 8,188*** 5,769** 6,070***
(1,346) (0,805) (1,8560
r -7,603*** -8,811* -2,988
(1,520) (2,595) (2,879)
glp -3,307** -2,034*
(1,186) (0,651)
Tung d6 gbc 25,36%** 29,833* 0,132**
j (5,631) (8,762) (14,331)
R- sq 0,8823 0,8789 0,8532
Kiém dinh phuong sai thay d6i| Diéu chinh bang Iénh robust | Diéu chinh bang 1énh robust
vif <10 <10
Durbin-Watson 1,2143
N 63 63 63
Prob>F 0,000 0,000 0,000
Hausman test Prob > chi2 = 0,0004 Prob>chi2 = 0,2157 (so v6i REM)

Ghi chu: trong () la do léch chmfn, HAX XXX [a mure y nghia 1%, 5% va 10%
(Nguon: Xir Iy tiv s6 liéu nién gidm thong ké tinh Quding Nam, Cuc Théng ké tinh Qudng Nam va sé liéu ciia S6 Ké hoach va Pau tu
tinh Quang Nam)

5. Két luan

Thir nhat, nhitng nam qua dau tu cong ¢ tinh Quang
Nam da dugc huy dong kha cao va phén b6 tap trung phat
trién cac nganh phi néng nghiép.

Thir hai, dau tu nhan ¢ tinh Quang Nam di duoc huy
dong va phan b6 hop 1y hon, glup thiic day tang truong kinh
té chung cta tinh. Tuy nhién, tiém ning nguon dau tu nay
con 16n va can phai co giai phap dé thu hut nhidu hon.

Thir ba, diu tu cong tinh Quang Nam nhitng nim qua
d3 tac dong thuc ddy dAu tu tu nhan nhiéu hon vao nén kinh
té. Cac cong trinh dau tu cong da tao thuan lgi cho khu vuc
kinh té tw nhan bo thém von dé khai nghiép va mo rong san
xuét kinh doanh. Tuy nhién, trong khuén kh ciia nghién
clru nay chua thé chi ra linh vyc dau tu cong nao co anh
hudng t6t va chua tét. Nhung nhin chung, néu chinh quyen
sir dung dau tu cong higu qua, tdp trung vao giai quyét
nhitng diém nghén nhu ha ting co s& clng va mém sé& tao
ra sung lyc 16n thuc diy dong dau tu tu nhan.

Thit tw, 13i suat ngan hang ludn anh hudng kha manh
t6i mirc dau tu tu nhan. Piéu nay ciing cho thiy khong chi
1ai suat 1a chi phi dé vay von ma ca nhirng chi phi c6 lién
quan téi vay von ciing anh huéng téi quyét dinh dau tu cia
doanh nghiép. Chéng han, cac chi phi lién quan dén nhing
quy dinh va thu tuc cua co quan nha nudc va ngan hang
khién chi phi co héi ting cao.
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