ISSN 1859-1531 - TAP CHI KHOA HOC VA CONG NGHE DAl HOC DA NANG, SO 2(111).2017, Quyén 2 15

TANG TRUONG KINH TE VA THU HUT VON PAU TU TRUC TIEP NUGC
NGOAI - NGHIEN CUU TAI VIET NAM

ECONOMIC GROWTH AND FOREIGN DIRECT INVESTMENT ATTRACTION -
A STUDY IN VIETNAM

Nguyén Thi TAm Hién, Nguyén Thi Phwong Thio, Vii Thi Thwong
Phdn hiéu Dai hoc Da chng tai Kon Tum
nttamhien@kontum.udn.vn, nipthao@kontum.udn.vn, vithuong@kontum.udn.vn

Tom tat - Tai nhiéu nudc trén thé gidi, ngudn von dau tu tryc tiép
nwoc ngoai (FDI) dwoc xem la mét nhan tb quan trong dé thic
day téng trwdng kinh té. Tuy nhién, ca vé mat ly thuyet 1an thue
tién, tac dong thwe sw ctia FDI vAn con dang 1a van dé& gay tranh
cai. Nghién ctru nay tém lwgc tinh hinh ngudn vén FDI cua Viét
Nam trong vong 25 nam tré lai day va danh gia méi quan hé gitra
FDI va GDP & Viét Nam bdng phwong phap kiém dinh quan hé
nhan quéa Granger, sir dung mé hinh tw hdi quy (VAR) két hop
v6i cac phan tich phan (rng day va phan ra phuong sai. Dir liéu
GDP va FDI thyc hién hang ndm cdia Viét Nam tir nam 1990 dén
nam 2015 khéng cho thdy béng chirng vé déng goép cta vén FDI
thwe hién trong ting trwdng kinh t&. Tuy nhién, nghién ctbu tim ra
dwoc tac dong theo chidu ngwoc lai: kha ndng thu hat vén FDI
cta Viét Nam phu thudc vao tang trwéng kinh t& cta cac nam
trwde dé.

T khéa - FDI thyc hién, tang trwéng kinh t&, vén dau tw nudc
ngoai, VAR, quan hé nhan qua Granger.

1. Gi6i thi¢u
1.1. Dt vin d@é

Dbi voi cac nudc dang phat trién, ky vong 16n nhit
ciia viéc thu hat ngudn dau tu tryc tiép nudc ngoai
(Foreign Direct Investment-FDI) la tang trudng kinh té.
Véi vai tro bo sung von dau tu, chuyen giao cong nghé
méi, cung cdp viée lam, phat trién ngudn nhan lyc, FDI
hira hen nhimg tic dong tich cyc 1én GDP, gitip chuyén
dich co cu kinh té va mo rong thi truong xuét khau... Do
do6, hau hét cac nude dang phat trién déu khuyén khich va
ru tién manh cho FDI. Dong vn nude ngoai 6 at chay vao
nhém céc nude nay 1 xu hudng chinh trong suét hang thap
ky qua, bit du tir ty trong 19% trong tong FDI toan cau
nim 2000 di ting lén 54%, xap xi 778 ty USD vao nim
2013 (theo UNCTAD). Theo du bao cta cac chuyén gia,
tong FDI toan cau sé tiép tuc tang, dén hét nam 2016 c6 thé
dat 1,8 nghin ty USD, trong d6, phan 16n vén FDI s& van
chay vao cac nudc dang phat trién. Tuy nhién, thuc t& nhiéu
nam qua ciing cho thdy, khong phai nu6e nao ciing s dung
nguon vén FDI hiéu qua. Nhiéu qudc gia c6 ty trong nguon
von FDI 16n nhung dong gép ciia nd vao GDP thip va
khong c¢6 hiéu tng lan toa. FDI trong nhiéu truong hop con
¢6 tac dong tiéu cuc dén mot sd mat kinh té, van hoa, va
xa hoi. Chinh vi vay, tac dong thuc sy cia FDI dén tang
truong kinh té dang tré thanh mdi quan tim va gy ra
nhiéu tranh luan.

La mot nuéc dang phat trién, Viét Nam ciing danh gia
cao vai trd ciia FDI va ludn cht trong mé rong ngudn von
nay. Bit dau tir thoi ky D6i méi nam 1986, cing voi sy ra
doi cia Luat dau tu nude ngoai tai Viét Nam nam 1987,
tong von FDI dang ky ¢ Viét Nam di khong ngimg gia
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tang: tir 347 triéu USD nam 1988 1én mirc ky luc trén 71,7
ty USD trong ndm 2008. Giai doan tir ndam 2010 dén nay,
ca nude c6 hon 2000 du an duge cap phép dau tu véi tong
vbn diang ky dao dong trong khoang 15-22 ty USD (trang
thong tin dién tor dau tu nudc ngoai, cuc Pau tu nude
ngoai). Nhin chung, Viét Nam van ludn duoc xem la diém
dén hip dan cho cac nha du tur nude ngoai nhd nhiéu loi
thé vé tai nguyén, ngudn nhan cong gia ré va moi truong
phap ly dang dugc cai thién theo hudng linh dong va
thong thoang. Tuy nhién, ciing khong nam ngoai xu thé
chung, quan hé thuc sy gilta FDI va nén kinh t& quéc gia
1a mot van dé chua rd rang va gdy ra nhirmg quan diém,
phan tich trai chiéu. Loi ich c6 thé thiy 16 cua FDI 1a tao
viéc lam, ting thu nhap cho nguoi lao dong, ddy manh
xuit khiu va gop phan cai thién can can thanh toan qudc
té. Tuy nhién, khong it nhitng ¥ kién phan béac cho rang su
tang truong GDP hing nim ¢ Viét Nam khong bat ngudn
tir viéc tang FDI, tham chi néu dau tu FDI qua nhiéu c6
thé dan dén cac bong bong tai chinh, bit dong san va giy
hai cho nén kinh té.

Xuit phat tir thyc té trén, viéc tim ra cau tra 10i 1 rang
vé mbi quan hé giita dong v6n FDI va ting truong kinh té
Viét Nam tré thanh mot van dé& buc thiét. Bai bao cua
nhém nghién ctru huéng dén cung cap cho nhitng nguoi
¢6 quan tdm mot kénh thong tin khoa hoc vé quan hé 2
chiéu giita FDI va GDP Viét Nam. Dong von FDI hing
nam chay vao nén kinh té tuong d6i nhiéu, nhung liéu
Viét Nam da téi da hoa duoc loi ich ciia nd, va nguoc lai,
tang truéng GDP ¢ Viét Nam c6 kha nang kich thich FDI
hay khong 1a nhitng cau hoi duoc bai bao giai quyét.

1.2. Tinh hinh thu hit von dau tw truc tiép nwéc ngodi



16

Nguyén Thi Tam Hién, Nguyé&n Thi Phuong Thao, Vi Thi Thwong

ciia Viét Nam giai doan 1988 — 2015

Trai qua gan 30 nam ké tir khi Luat Pau tu nudc ngoai
tai Viét Nam dugc ban hanh vao cudi nim 1987, Viét
Nam da dat duoc nhiéu thanh tyu dang ghi nhéan trong
viéc thu hit von dau tu nude ngoai, dac biét 1a thu hut von
dau tu trye tiép nuéc ngoai (FDI). Hoat dong thu hut
ngudn Von FDI duoc xem la mot nhan t6 quan trong trong
phat trién kinh té - xa hoi Viét Nam nho tac dong chuyén
giao cong nghé, tao viéc lam va thu nhap cho nguoi lao
dong, tao ngudn thu cho ngan sach va thic ddy nhanh qua
trinh chuyén dich co cdu kinh té. Tuy nhién, c6 thé thiy
su chénh léch déng ké gira von FDI dang ki va FDI thuc
hién qua cac nam. O nhiéu giai doan, lugng von thue su
di vao nén kinh té chi dat hon 1 nura so véi luong vbn thu
huat duoc. Didu nay dit ra nghi van vé sy phat huy triét dé
tac dung cta FDI. Bang 1 va hinh 1 dué6i day cho thiy xu
huéng bién dong cua ludng von FDI trong giai doan
1988-2015.

Giai doan 1988-1990: Day la giai doan khoi dau cua
hoat dong dau tu nudc ngoai tai Viét Nam sau khi Luat
Pau tu nudc ngoai tai Viét Nam vira moi dugc ban hanh
vao cudi nam 1987. Vi vy, hoat dong dau tu nudc ngoai
trong giai doan nay chua c6 tic dong rd rét dén tinh hinh
kinh té - x4 hoi Viét Nam. Giai doan nay chi ¢6 211 du an
dugc cip phép voi tong von dau tu dang ki 1a 1.6 ty USD,
von FDI giai ngan khong dang ké vi giai doan nay con
kha nhiéu thu tuc rudm ra 1a rao can cho viée dau tu cia
cac nha dau tu nuwdc ngoai.

Giai doan 1991-1997: Day duoc coi la giai doan tang
truong manh cia ludng von FDI, trong d6 ludng vén FDI
vao Viét Nam dat dinh cao vao nam 1996 véi téng s6 vén
dang ki 12 10,16 ty USD gap hon 6 lan téng v6n FDI diang
ki giai doan 1988-1990. Ciing theo s liéu ciia Tong cuc
Théng ké Viét Nam, giai doan 1991-1997, Viét Nam da
thu hat duge 2.130 du 4n véi tong sd von dang ki 1a 33.4
2 ty USD, trong d6 von dau tu dugc giai ngan chi dat
12.35 ty USD, chiém 37% lugng von dang ki.

Giai doan 1997-2000: Day la giai doan suy thoai cta
hoat dong dau tu nuéc ngoai do anh hudng tiéu cuc cua
khing hoang tai chinh Chau A nim 1996. Vén FDI ding
ki giam manh trong 3 niam lién tiép 1998, 1999, 2000.
Ludng vén FDI giam manh tir 5.59 ty USD niam 1998
xudng con 2.84 ty USD nam 2000.

Bing 1: Nguon von FDI giai doan 1988 -2000

£ Tong von Tong s6 von
Nim S‘;:‘-" dingg Ky thlfc hién
(Triéu USD) (Triéu USD)

1988 37 341.7
1989 67 525.5
1990 107 735.0
1991 152 1291.5 328.8
1992 196 2208.5 574.9
1993 274 3037.4 1017.5
1994 372 4188.4 2040.6
1995 415 6937.2 2556.0
1996 372 10164.1 2714.0

1997 349 5590.7 3115.0
1998 285 5099.9 23674
1999 327 2565.4 2334.9
2000 391 2838.9 2413.5

Nguon: Tong cuc théng ké Viét Nam

Giai doan 2001 - 2005: Tir nim 2001 dén nam 2004

dong vén FDI ¢6 xu huéng phuc hdi chdm, dong vén FDI

dang ki chay vao Viét Nam mdi nam trung binh dat 3.5 ti

USD. Bit dau tir nam 2005 tré di dong vén FDI lai bét
dau tang tro lai.
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Hinh 1. Xu huéng phat trién FDI giai doan 2000 — 2015

e  Giai doan 2005-2009, lan song FDI thtr hai d6
vao Viét Nam véi tong voén FDI dang ki 1a 13.5 ty USD,
trong d6 von dau tu da dugc giai ngan chi dat 3.7 ty USD,
chiém 27.35% téng v6n FDI dang ki. Pinh diém trong thu
hat vén FDI cta Viét Nam 1a nam 2008 vé6i 1.557 du én,
téng von FDI dang ky dat hon 71,73 ty USD va von giai
ngan dat 11.5 ty USD. Viét Nam dat dugc ky luc nay la
do su gia nhap Té chirc Thwong Mai Thé Giéi WTO nam
2007 véi nhitng diéu kién thuan loi cho thu hut FDI nhu:
cam két mo cira thi truong dich vy, gidm thué suét thué
nhap khau, giam bao hd va xoa bo phan biét ddi xir qubc
gia.

e  Giai doan tr nam 2010 — 2015: do anh huong
cua cudc khing hoang tai chinh - kinh té toan cdu, ciing
nhu nhiing kho khan ndi tai cua nén kinh té trong nudc,
tinh hinh thu hat vén FDI c6 chiéu huéng giam xuong
trong 3 ndm 2010-2012. Tuy nhién, cung voi da phuc hoi
va tang truong kinh té trong 3 nam tlep theo (2013-2015),
dong von FDI da c¢6 xu hudng phuc hoi nhung van chua
thdy duoc sy gia ting dot pha. Trong giai doan nay, mic
du sb lugng du 4n dau tu gia ting dang ké tir 1237 dy 4n
nam 2010 1én dén 2120 dy 4n nam 2020, tuy nhién sd
lwong dy 4n quy mé 16n lai chiém ti 1& nho. Theo By Ké
hoach va Pau tu, Cuc DPau tu nude ngoai (2016), ca nam
2015 ca nudce thu hat duge 4 duy an c¢6 quy mé vbn trén 1
ty USD, 32 dy an trén 100 triéu USD, 74 dy an trén 50
triéu USD, 363 du an trén 10 triéu USD. Con lai 1a cac du
an dudi 10 triéu USD (chiém 88% tong du an cdp méi
nam 2015).

2. Cac nghién ctru trong va ngoai nwéc

Méi tuong quan gitra FDI va ting truong kinh té 1a
chu dé thu hit sy quan tdm cua cac nha nghién ciru kinh
té toan cau. DA cd rat nhi€u cong trinh nghién ctru cap do
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qudc té va qudc gia dugc thyc hién voi nhitng phuong
phap, dir lidu, va két qua rat phong phu, da dang. Trong s6
d6, da phan cac cong trinh tiéu biéu thuc hién cho nhém
cic nuéc dang phat trién. Bengoa va Sanchez-Robles
(2003), khi nghién cuu 18 nudc My Latinh giai doan
1970-1999 di tim ra chiéu tac dong dwong tir FDI Ién
téng thu nhap quéc ndi. Ca md hinh nhan t6 ¢ dinh va
ngau nhién déu wéc lugng binh quan ctr 1% ting tong FDI
dan dén tang 0.5% GDP. Li va Xiu (2005) st dung dit
lidu bang gdm 84 nudc phat trién va dang phat trién véi
khoang thoi gian mau twong tw. Két qua hoi quy cho thiy
v6i ca 2 nhém nude nay, khong chi bién FDI doc 1ap ma
con bién FDI twong tac v6i nhan t6 khac lam ting toc do
phat trién, cu thé néu ting FDI 10% thi toc do phat trién
clng gia tang 4.1%. Johnson (2006) ciing phén tich mau
gdm 2 nhém nudc nhu trén tir nim 1980 dén 2002. Mbi
quan hé thuan chiéu gitra FDI va tang truong dugc tim
thdy trong nhom cac nuéc dang phat trién, va khong rd
rang trong nhom con lai. Bang cac kiém dinh nhan qua va
déng lién két, voi dit liéu 30 ndm cta 31 nude, Hansen va
Rand (2006) khang dinh mdi quan h¢ giita FDI va ting
truong 1a méi quan hé tich cuc 2 chiéu. GDP ting 1a yéu
t6 quan trong hang dau gitp thu hat FDI va nguoc lai,
FDI ting dem lai cho nuéc chi nha GDP cao hon. Pong
thoi cac tac gia cling chi ra hai kénh chinh qua d6 FDI
kich thich nén kinh té d6 1a chuyén giao tri thirc va cong
ngh¢.

Bén canh cac nghién ctru hoan toan ung hd cling co
khong it nghién ctru cho rang FDI chi phat huy vai tro cua
n6 néu nude so tai dap tmg mot sd diéu kién. Neu nhu 601
v6i Balasubramanyam va cong su (1996), yéu t& cén
chuan bi song song vdi qua trinh nhan FDI 13 mé& cira, tu
do hoa thuong mai, thi dbi voi Borensztein va cong su
(1998), diéu kién tién dé 1a lyc lugng lao dong dat chuan
vé s luong va chit luong. Phan tich h01 quy cua Alfaro
va cong su (2001) thi d& xudt ring can phat trién thi
truong tai chinh trude thi vén FDI méi phat huy hiéu qua.
Céc diéu kién nay da phan chua dam bao & cac nuée dang
phat trién, tir do, tac dong cua FDI tré nén khong rd rang
va khong chic chan. Mot s6 quan diém khac cho rang FDI
vbn khong c6 lién quan voi ting truong kinh té tai cac
nude dang phat trién. Blomstrom va cong su (1994) md
hinh hoa thu nhap binh quan dau nguoi, trong d6 FDI la
bién giai thich dugc quan tim. Mau dir liéu cia 23 nudc
dang phat trién khong thé cung cap bang chiung vé anh
hudng ctia FDI 1én thu nhap. Tuong tu, Herser va cong su
(2008) ciing dd bac bo gia thuyét ting trudng nhd FDI
thong qua phan tich s6 liéu ctia 28 nudc giai doan 1970-
2003. C6 dén 24 trong sb 28 nudc ma hé sé hdi quy cua

FDI khong c6 ¥ nghia thong ké trong md hinh ting truong.

Nhiéu nghién ctru tham chi tim thiy tac dong tiéu cyc cua
FDI. Charkovic va Levine (2002) cho rang von dau tu
nude ngoai tao nén ap luc cho ngudn vén trong nudce, bop
méo ty do thuong mai va khai thac qua mirc ngudn luc
nude so tai, tr d6 co thé gay hai cho nén kinh té. Dutt,
Amitava Krishna (1997) vén dung mé hinh Keynes cho
cac nudc dang phat trién va két luén rang khi trit lugng
von qubc gia tang do FDI, gia xuit khau giam, kéo theo
sut giam thuong mai va giam thu nhap qudc dan.

Céc nghién ctru & cdp do qudc gia ciing c6 nhidu ¥
kién trai chiéu va chua tim dugc mot két ludnchung théng
nhit. Tuy nhién, c6 thé chia ra 3 nhanh quan diém chinh
vé tac dong ctia FDI, d6 1a: tich cuc (nghién ciru sir dung
mo hinh OLS cta Shaikh (2010) ¢ Malaysia (1970-2005)
va cua Griffiths va Sapfords (2004) & Mé xi c6 (1970-
1999)); tiéu cuc (nghién ctru cua Khaliq va Noy (2007) &
Indonesia (1998- 2006); khong c6 mdi quan hé (nghién
ctru ctia Chakraborty va Nunnenkamp (2006) & An Do
(1987-2000). Hau hét cac nghién ctru nay st dung md
hinh ban ¢ dién va ndi suy dé kiém dinh cac gia thuyét
vé mdi quan hé giita tong von FDI va ting truong noi
chung. Cac ket qua thu dugc khong nhat quan duogc giai
thich 1 do van dé chon méu khong giéng nhau, ccdc quoc
gia khac nhau tit yéu c6 nhiing dic thu khong gidng nhau,
hodc do sy da dang vé phuong phap dinh lugng, khoang
thoi gian nghién ctru... (Almfraji & Almsafir, 2014).

Tai Viét Nam, cac nghién ctru vé dau tu truc tiép nudc
ngoai kha nhiéu. Nguyén va Haughton (2002), Parker,
Phan va Nguyén (2005) tip trung viao phan tich anh
hudéng cua Hi¢p dinh thuong mai song phuong (BTA)
gitta Viét Nam va Hoa Ky ndm 2001 1én GDP. Cac tac
gia u6e luong FDI s& tang 1én dén 30% va tir d6 thuc day
GDP tang x4p xi 0.6%. Mic du ¢6 co s& dinh luong viing
chic va phan tich thuyét phuc, cac nghién ctru nay bi giéi
han & viéc do ludng FDI chi thong qua BTA. Nguyén
(2006) cai thién nhuoc diém trén bé‘mg viéc st dung truc
tiép bién FDI va m6 hinh GMM dé chimg minh mdi quan
hé gitta FDI va tang truong kinh té Viét Nam 1a tich cuec.
Tuong tu, Tran (2009) ciing chi ra FDI gillp néng cao co
sO ha tang cia Viét Nam, tor d6 gop phan tang truong
kinh té va nguoc lai, co s¢ ha tang phat trién 1a yéu tb
quan trong dé thu hat FDI. Nhin chung, cdc tac gia déu
dong ¥ vé tac dung tich cuc ctiia FDI dén ting trudng kinh
té & Viét Nam. Tuy nhién, hau hét cac nghién ctru chua do
ludng tryc tiép vé ting truong kinh té ma chu yéu thong
qua yeu t6 tang truong kinh té, din dén mdi quan hé co
tinh chét bic cau, chua phan 4nh dugc mot cch rd rang
va nhat quan vé tic dong cua FDI 1én ting trudng tai Viét
Nam. Nghién ctru huéng dén khic phuc cac nhuoc diém
trén, dong thoi sir dung phuong phap dinh luong khac dé
cung cép thém vao buc tranh tong thé vé tam anh hudng
cia FDI ¢ Viét Nam nhirng thong tin chung va cdp nht
nhat.

3. Phwong phap nghién ctru
3.1. Di# liéu

) bé nghién ctru vé n}éi quan h¢ gilta tang trudng kinh
té va Yén dau tu truc tiép nudc ngoai, bai viet st dung dit
liéu ve tong thu nhap quoc ndi — GDP (triéu do) va luong
von FDI thyc hién néng nam (FDI — triéu d6) cua Viét
Nam tir nam 1990 d{en ndm 2015. Ca hai dir liéu dugc thu
thap tir nguon cia TOng cuc thong ké Viét Nam.
3.2. M6 hinh Vector tw hoi quy — VAR va cdic kiém dinh
lién quan

M6 hinh Vector ty hdi quy (VAR) dugc gidi thiéu boi

Sim (1980). M6 hinh VAR tong quat 1a su ket hop gilta
mo hinh ty hoi quy mét chi€u (univariate autoregressive
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model) va hé phuong trinh dong thoi (Simultaneous
equations).
Mo hinh VAR cho logGDP va FDI nhu sau:

logGDP, = p, + Z ay; x logGDP,_; + Z Bi
i=1 i=1

* FDI,_; + &,

p p

FDIy = p, + z ay; % logGDPy_; + Z Bai
i=1 i=1

* FDI,_; + &5

Trong do: p: la s6 do tré duoc sur dung trong mo hinh;
¢ 1a nhicu trang.

Nghién ctru kiém dinh 2 gia thuyét:

1-Vén FDI thyc hién c6 tac dong tich cuc dén tang
truedng kinh te.

2-Tang truong kinh té hd tro viéc thu hat von dau tu
truc tiep nude ngoai.

Bai nghiér} ctru con st dung mot s6 kiém dinh lién
quan khac nham xay dyng va phén tich mé hinh VAR,
bao gom: kiém dinh nghiém don vi, st dung phuong phap
Augmented Dickey Fuller va Phillips-Perron; Iya chon d¢
tré t6i wu cho mo6 hinh stir dung cac ti€u chuan thong tin
(FPE ,AIC, SBIC, va HQIC); Kiém dinh dong ket hop sur
dung kiém dinh Trace; Kiém dinh Lagrange-multiplier
(LM) nham kiém dinh ty tvong quan; Ki€m dinh tinh 6n
dinh ciia mo6 hinh; Kiém dinh quan hé nhan qua Granger,
phén tich ham phan Gng day va phan rd phuong sai.

4. Phan tich két qua
4.1. Kiém dinh nghiém don vi

Bing 2: Kiém dinh nghiém don vi Augmented Dickey — Fuller
va Phillip — Perron

Chudi dit liéu gbe Sai phan béc 1

ADF PP ADF PP
FDI 0.495 0.356 -3.542%%% | 3. 509%**
logGDP -0.806 -0.746 -3.280%* -3.427%*

Ghi cha: Bang 2 trinh bay kiém dinh nghiém don vi
Augmented Dickey Fuller va Phillips-Perron dbi voi tat
cé cac bién va sai phan bac 1 cta cac bién d6. ***, ** dai
dién cho muc y nghia 1%, 5%.

Mb hinh VAR yéu cau cac chudi dit liéu ¢6 tinh dimg
& sai phan bac 1, hay I (1). Do d6, nhom tac gia tién hanh
kiém dinh nghiém don vi bang hai phwong phép
Augmented Dickey Fuller va Phillips-Perron (xem bang
2). Két qua kiém dinh nghiém don vi cho théy, tit ca cac
bién déu 1a chudi ding véi sai phan bac 1 véi muc ¥
nghia 1% va 5%.

4.2. Xdc dinh d@j tré

Két qua Iya chon db tré t6i wu cho md hinh VAR duoc
trinh bay trong bang 3. Két qua cho thay, trong khi chi c¢6
chuan thong tin SBIC ung ho d6 tré bang 1 thi cac tiéu
chuin con lai cho thdy d6 tré bang 3 1a phu hop nhat véi
m6 hinh dy kién.

Bdng 3: Lua chon do ré

Po tré LR FPE AIC HQIC SBIC

0 1.3e+06 | 19.7494 | 19.771 19.8489

1 114.32 8223.12 14.6865 14.7513 14.985%*

2 8.1599 8281.58 14.6789 14.7869 15.1763

3 13.736* | 6522.35 14.4058 14.5569 | 15.1021
* * *

4 3.9042 8462.21 14.6008 14.7951 15.4961

Ghi chu: Bang 3 trinh bay 5 tiéu chudn thong tin dé
lya chon d6 tré phu hop cho mo hinh VAR. Cac tiéu
chuin nay bao gdom: FPE - final prediction error, AIC -
Akaike’s information criterion, SBIC - Schwarz’s
Bayesian information criterion va HQIC - Hannan and
Quinn information criterion. * cho thdy d tré t6i uru.

4.3. Kiém dinh dong két hop

Kiém dinh dong két hop 1a mot bude quan trong dé Iya
chon gitra m6 hinh VAR va m6 hinh VECM. M6 hinh VAR
s& thich hop véi cac bién dimg & sai phan bac 1, nhung
khong c6 déng két hop. Nguoc lai, déng két hop la déu hiéu
cho viéc sir dung mé hinh VECM. Két qua kiém dinh dong
két hop duoc trinh bay trong bang 4. Két qua cho thiy,
khong tn tai quan hé dong két hop giita hai bién logGDP va
FDL

Bing 4: Kiém dinh dong két hop

Kiém dinh Trace o x
- - - Do tre
Gia thiét Gid thiet Gia trj thong t6i wu
khong thay the ké Trace
r=0 r=1 5.6102%* 3
r=1 r=2 0.5261 3

Ghi chu: Bang 4 trinh bay két qua kiém dinh trace —
kiém dinh sd phuong trinh dong két hop. r la sO luong
phuong trinh dong két hop. * chi ra sé luong dong két
hop duoc chon boi kiém dinh Johansen tai mirc ¥ nghia
10%.

4.4. Uéc lwong va kiém dinh mé hinh VAR

Két qua kiém dinh tinh 6n dinh cia mdé hinh VAR
(hinh 2) cho thdy, tat ca cac gia tri mo dun déu nho hon 1
va nam trong vong tron don vi. Bén canh d¢, kiém dinh
LM (bang 5) ciing bac bo gia thiét cac phan du co tu
tuong quan. Hay noi cach khac, mé hinh VAR 1a m6 hinh
ving.
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Roots of the companion matrix

Imaginary
¥

-1 -5 0 5 1
Real

Hinh 2: Kiém dinh tinh én dinh ctia mé hinh VAR
Bing 5: Két qui mé hinh VAR

Két qua phan rd phuong sai dugc trinh bay trong Bang
7 mot 1an nita khing dinh nhitng phan tich trén. Tién hanh
phan ri phwong sai trong 10 thoi ky cho thiy:

(1) Tang truéng GDP chu yéu do chinh qua trinh nay
tao ra ma it phu thudc vao viéc thuc hién von FDI

(2) Kha ning thu hut von dau tu phu thude vao ca ting
truong kinh t& va kha niang thu hut von dau tu cua cac
nam trudc d6. Tang truong kinh t& c6 thé giai thich
khoang 22% kha nang thu hat vn dau tu ngay trong nim
dau tién va murc giai thich nay tang 1én dén 67% trong cac
nam sau do.

Response to Cholesky One S.D. Innovations+ 2 S.E.

Response of LOGGDP to LOGGDP Response of LOGGDP to FDI
3 3

AlogGDP AlogFDI
AlogGDP,_, 1.454846%** -551.3768
AlogGDP;_, -.3966838 8222.327
AlogGDP;_3 -.0565499 -6033.906*
AFDI,_4 7.37e-06 1.095498 ***
AFDI,_, -.0000256 -.5794855*
AFDI,_3 .0000153 1857551
LM test 1.3345

Ghi chi: Bang 5 trinh bay két qua mo hinh VAR va
kiém dinh tuy twong quan bang kiém dinh LM. *#** ** *
dai dién cho mirc y nghia 1%, 5% va 10%.

Bang 6 trinh bay kiém dinh nhan qua Granger giira hai
bién logGDP va FDI. Két qua cho thay, trong khi logGDP
c6 tac dong dén FDI & muc y nghia 5%, FDI lai khong c6
tac dong dén logGDP. Két qua nay hoan toan trai nguoc
v6i gia thiét 1 va phu hop véi gia thiét 2. Didu nay cho
thdy, ting truong kinh té c6 vai trd quan trong trong viée
thu hat von dau tu, tuy nhién, vbn dau tu lai khong co tac
dong tich cuc dén nén kinh té.

Bing 6: Kiém dinh quan hé nhan qud Granger

Gia thiét khong Chi(2) p-value
logGDP + FDI 8.6629 0.034
FDI + logGDP 2.2569 0.521

Téc dong cuia cac cu séc dén cac bién dugc phén tich
thong qua cic ham phan tng day trong Hinh 3. Phan tich
bdn ham phan tng ddy, ta thay:

(1) FDI ¢6 phan tng tich cuc trudc cac thong tin vé
FDI va logGDP cua cac ky trudc d6. Cac thong tin tich
cuc vé GDP kich thich dong vén FDI ting trong sudt 4-5
nim dau, va giam dan vao cic niam sau d6. Anh huong
cua thong tin FDI thuc hién dén viéc thuc hién vén FDI
cc ndm sau do bit dau giam vao nam th 2 va gan nhu
khong con dnh hudng sau 6 nam.

(2) Trong khi LogGDP phan tng tich cuc va 6n dinh
trudc cac thong tin vé ting truong kinh té ciia cac nam trude
d6, n6 hau nhu khong c6 phan tng trudec FDI. Tham chi
logGDP con ¢6 xu hudng phan tng tiéu cuc sau nam thu 3.
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Hinh 3: Két qua ham phan iing ddy giita logGDP va FDI
Bdng 7: Phdn rd phuong sai

logGDP FDI
Thoi
L P I I S.E. Log FDI
GDP GDP
1 [ 0071 | 100 | 000 | 120048 | 2191 | 78.09
2 | 0128 | 99.63 | 037 | 176751 | 2075 | 7925
3| 0175 | 99.63 | 037 | 205922 | 3152 | 68.48
4 | 0216 | 98.69 | 131 | 234041 | 4525 | 54.75
5 | 0250 | 97.88 | 212 | 256625 | 5436 | 45.64
6 | 0278 | 9734 | 266 | 273166 | 59.60 | 40.40
7 | 0300 | 9701 | 299 | 285500 | 62.69 |37.31
8 | 0319 | 9687 | 3.3 | 294439 | 6465 | 3535
9 | 033 | 96.84 | 3.16 | 301099 | 66.01 |33.99
10 | 0351 | 9686 | 3.14 | 306524 | 67.10 | 32.9-

Ghi chu: Bang 7 trinh bay két qua phan ra phuong sai
cua cdc bién logGDP va FDIL Trong do S.E la sai so
chuan.

5. Két luan va mét s6 khuyén nghi

Bing viéc st dung phwong phép phédn tich quan hé
nhan qua Granger, phan tich hdi quy mé hinh VAR v&i
phan tich phan tng day va phan rd phuong sai, két qua
nghién ciru thyc nghiém chi ra rang kha ning thu hat vn
FDI cta Viét Nam phu thudc chu yéu vao ting trudng
kinh té. Tuy nhién, nghién ctru chua tim ra bang chimg vé
tac dong ctia von FDI dén ting truong kinh té. Viéc bac
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bo gia thuyét 1 trai véi ky vong vé hiéu qua ting truong
nén kinh té tir FDL. Diéu nay c6 thé duge giai thich do
tinh hinh giai ngan vbn FDI ding ki trong nhiing ndm qua
tuong dbi cham, dan dén luong vén thuc té bom vao nén
kinh té thap hon nhiéu so vé6i lugng von thu hit, chwa di
ndi luc dé thac déy mot cach toan dién nén kinh té. Cu
thé, trong giai doan 1990-2015, ty 1& vén FDI giai ngan
binh quéan hang ndm chi chiém 44% so v&i téng vén FDI
dang ki. Bén canh do6, kha nang hip thy ngudn vén FDI
cua ndi tai nén kinh té con rat han ché cling ¢o thé 1a
nguyén nhan giai thich tai sao FDI khong c6 tac dong
dén tang truong kinh té. Kha ning hap thy FDI bao gém
nhiéu yéu t6 khic nhu trinh d6 lao dong, co s ha tang
(giao thong, dién, nudc, thong tin li€n lac...), nang luc
cua by may hanh chinh trong viéc thuc thi phap luat, giai
quyét thu tuc hanh chinh, thu tuc lién quan dén hoat
dong dau tu nhu dat dai, thué, thu tuc hai quan... Nghién
ctru chi ra nhu cau cap thiét cua viéc tang ty trong von
gidi ngn va su chuan bi k¥ ludng hon vé kha nang a6i
ing dé sur dung Von FDI mt cach hiéu qua. Muén vay,
can nang cao ca Ve s6 lwong va chat lugng cua cac dy 4n
dau tu, co s¢ ha tang va kién toan bd may hanh chinh.
Céc nghién ctu do luong mirc d¢ dong goép cia FDI cling
nén dugc thuc hién dinh ky dé xac dinh moi quan h¢ gitra
FDI trong cac giai doan kinh té dic thu khac nhau, tir d6
c6 nhitng chinh sach phu hop cho viéc thu hut hay han
ché FDL
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