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Tém tit - Nghién ctru nay danh gia tac dong cta chuyén doi sd
dén rui ro cta cac ngan hang thuong mai Viét Nam giai doan
2010-2021. Két qua nghién ctru cho thiy, chuyén déi sb khong
lam giam rui ro tin dung cua ngan hang ma nguoc lai. Rui ro tin
dung gia tang chu yéu do sy ting 1én ctiia quy md cho vay nho anh
huéng tich cuc tir chuyén déi s6. Két luan nay khong ddi khi sir
dung cac do luong chuyén déi sé khac nhau va xem xét dén vén
dé noi sinh caa md hinh. Két qua nghién ctiu cung cip thém bang
chang thuc nghiém vé tac dong cua chuyén dbi s6 dén hoat dong
ctia ngén hang, lam co s& dé cac ngan hang thuong mai diy manh
thuc hién chuyén dbi s6. Bén canh d6, Nha nuéc va cac nha hoach
dinh chinh sach ciing c6 cic bién phap phu hop thuc ddy chuyén
dbi s6 trong hé théng ngén hang Viét Nam.

Tir khéa - Chuyén dbi s6; rui ro tin dung; ngan hang thwong mai;
Viét Nam.

1. Pat vin dé

Cung voi xu huéng s6 hoa va chuyén ddi sb trong bdi
canh cudc cach mang cong nghié¢p 4.0 va sy canh tranh gay
git tir cac cong ty cong nghé tai chinh (fintech), viée
chuyén 601 80 trong nganh ngén hang tro thanh mot xu
hudng tit yéu. Cing véi chlen lugc phat trién nganh ngén
hang Viét Nam (Quyét dinh s6 986/QD-TTg ngay 08 thang
8 nam 2018) va chwong trinh chuyén dbi sé qudc gia dén
nam 2025, dinh huéng dén nam 2030 cua Thu tuéng Chinh
phu (Quyét dinh s6 749/QD-TTg ngay 03 thang 6 nim
2020), ngay 11 thang 05 nam 2021, Thong ddc Ngan hang
Nha nudc Viét Nam ciing da phé duyét ké hoach chuyén
d6i s6 nganh Ngan hang dén nam 2025, dinh huéng dén
niam 2030. Do d6, chuyén doi s6 1a mot trong cac chién
lwoc phat trién cta cac ngan hang thuong mai Viét Nam
hién nay.

Theo Gartner [1], chuyén dbi s6 1a viéc s dung cac
cong nghé k¥ thuat s dé thay d6i mo hinh kinh doanh, dem
lai cac co hgi méi lam tang doanh thu va tao gia tri. Chuyén
d6i s6 anh huong dén cach cac ngan hang dang hoat dong
nhu cling nhu ciu trac va thiét ké cac quy trinh noi bo.
Manyika va céng su [2] cho ring, s6 hoa khong chi dimng
lai & viéc ung dung cac cong nghé mdi giap tu dong hoa
cac quy trinh va tiét kiém chi phi ma cac thong tin tir khach
hang s& gitip ngan hang hiéu rd khach hang va phuc vu
khach hang t6t hon.

Véi nhiing tac dong tich cyc va tiém nang tur chuyén
dbi s6, mot sb it nghién ctru ciing da bude dau Jphan tich
tac dong ctia chuyén ddi sé trong viéc han ché va kiém
soét rui ro ngan hang. Tuy nhién, cdc nghién ciru nay phan
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16n tap trung & thi trudong Trung Qudc (ching han nhu
nghién ctru ctia Cheng va Qu [3], Cao va cong s [4], Li
va céng s [5]). Cac nghién clru nay xem xét rii ro dudi
cac goc do khac nhau tir rui ro tin dung, rai ro v& no dén
muc do an toan von. Xét riéng ¢ Viét Nam, dén nay van
chua c6 nghién ciru nao danh gia tac dong cua chuyen doi
s6 dén rui ro tin dung cua ngan hang. Vdi viéc so0 hoa
nhanh chong cua hé thong tai chinh - ngan hang Viét Nam
cing nhu muc tiéu chuyen doi sd trong chién luge phat
trién nganh ngan hang noi riéng va nén kinh té - xa hoi
Viét Nam noi chung, viéc xem xét tac dong cua chuyén
dbi s6 dén rui ro cua ngan hang c¢6 y nghia quan trong
trong viéc day manh chuyen d6i sb trong hoat dong ngan
hang va lam co s¢ dé cac nha hoach dinh chinh sach co
céc bién phap phu hop thuc ddy chuyén ddi sé trong hé
thong ngan hang Viét Nam.

Bén canh do, hé théng ngan hang Viét Nam c6 mdt )
ddc trung riéng khac voi hé théng ngan hang cac nuoc
phat trlen ctia My, Anh va cac nuéc Chau Au nhu chiu sy
diéu tiét va quan ly chét ch& cua Nha nude va sy chi phbi
ciia mot sb ngan hang 1én. Udc tinh dén cudi nam 2021,
hé thong ngan hang Viét Nam c6 4 ngan hang thwong mai
thugc s& hitu nha nudce (véi ty 1€ s¢ hitu cua Nha nudce
chiém trén 50% vbn diéu 18). Tong tai san ciia bon ngan
hang nay chiém dén 50% tong tai san cia ca hé thong
ngan hang. Do do6, cac két qua cua nhimg nghién ctu
trudc day ¢ cac nude phat trlen 6 thé khong con dung
cho Viét Nam cling nhu cac quéc gia méi ndi khac & Chau
A nhu Trung Quéc, An Po... Do d6, nhiing phat hién tir
nghién ctru ndy c6 thé cung cip thém nhiing hiéu biét sau
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sdc cho chinh phi1 va cac ngan hang trong viéc thic diy
hon nira chuyén d6i s6 trong ngan hang dé tao diéu kién
phat trién tai chinh va kinh té Viét Nam mét cach nhanh
chong va bén vimg.

Nghién ciru nay dénh gia tac dong ctia chuyén doi sb
d6i véi rui ro clia cac ngan hang thuong mai Viét Nam
giai doan 2010 — 2021. Nghién ctru tap trung vao ruii ro
ch yéu ctia cac ngan hang thuong mai Viét Nam 1 riii ro
tin dung. Két qua nghién ctru tr mo hinh hoi quy tac dong
ngau nhién cho thay nguoc véi du kién, chuyén dbi sb
lam tang rui ro tin dung cta ngan hang. Nghién clru nay
cing giai thich nguyén nhén cua tac dong nay la do
chuyén d6i sb giup cac ngén hang gia tang quy mo cho
vay. Cung v6i viée chuyén d6i s6 khong lam giam ty 1¢
ng xau cua ngan hang, rui ro tin dung ciling ting tuong
tmg. Két qua nghién ctru khong d6i khi xem xét dén céac
mo hinh hdi quy khac nhau, cac do luong chuyén doi s6
khac nhau va cac yéu té ndi sinh cia mé hinh.

2. Tong quan Iy thuyét va gia thuyét nghién ctru

Nhiéu nghién ctru cho thdy, tic dong tich cuc cua
chuyén dbi s6 ngan hang trong viéc han ché va kiém soat
rti ro. Fuster va céng sw [6] cho rang, nhitng d6i moi tir
cong nghé tai chinh giup giam nhu cau lao dong, chi phi
von va thoi gian, gia tang tinh chinh xac dir liéu, tir 46 giam
rii ro hoat dong va rui ro hé théng. Hoat dong cia ngan
hang ciing trd nén linh hoat va an toan hon do d6i méi cong
nghé tai chinh gitip giam rii ro bat cén ximg thong tin giita
ngan hang va khach hang ciing nhu giam rui ro v& no trong
hoat dong cho vay [7]. Viéc ting cudng Gng dung cong
nghé thdong tin trong hoat dong cho vay ciing gitp cai thién
kha nang danh gia khoan vay trudc, trong va sau cho vay,
tir d6 lam giam rui ro ctia ngan hang [8].

Trén co s& d6, mot s6 nghién ciru da bude dau phan
tich tac dong ctia chuyén d6i s6 dén rui ro ciia ngan hang.
Cu thé 1a, Cao va cgng su [4] nghién ctru tic dong cua
chuyén d6i s6 dén sy khac biét vé rui ro clia cac ngin
hang c6 quy md khac nhau d6i v6i 97 ngan hang ¢ Trung
Quéc giai doan 2011-2018. St dung chi s6 Chuyén doi
s6 (Digital Transformation Index - DTI) duoc tong hop
boi Vién Tai chinh sb cua Pai hoc Peking, nghién cuu
cho thiy chuyén dbi s vé nhan thie va td chice chi anh
hudng dén no c6 van dé thong qua viéc chuyén ddi sé dbi
v6i san phdm. Tuy nhién, tac dong nay chi dung ddi vai
céc ngan hang nho ma khong bao gdm cac ngan hang 16n.
Nghién ctru cua Li va céng s [5] trén 65 ngén hang
thuong mai Trung Quéc giai doan 2008-2020 ciing cho
thiy, cac doi méi cong nghé tai chinh giup giam dang ké
rii ro ctia ngan hang. Piéu nay 1a do cac doi méi cong
nghé tai chinh giup céi thién thu nhap hoat dong va h¢ so
an toan von ctia ngan hang, t6i wu hoa hidu qua hoat dong
va tang cuong kha nang kiém soét rui ro. Tac dong nay
thé hién rd & cac ngén hang c6 quy mo 16n, ¢6 s6 hiru nha
nude, ngan hang c6 phan va c6 tinh canh tranh cao. Song
[9] danh gi4 tac dong cua chuyén ddi sé dén rui ro giam
gia c¢b phiéu. Sir dung dir liéu cb phiéu A-share cia cac
doanh nghiép nha nué6e trén thi truong chung khoan
Trung Quoc giai doan 2013-2020, nghién ctru cho thiy
chuyén dobi s6 co thé lam giam dang ké rui ro giam gia
ching khoan cua doanh nghi¢p. Nguyén nhan chu yéu la

do chuyén dbi s6 giup cai thién kha nang quan tri ndi bo
cua doanh nghié¢p trong khi tang sy chu y cua thi truong
bén ngoai. Chuyén d6i sd ciing gitp giam cac van dé dai
dién (principle agent problem) va thong tin bat cdn xtng
ké ca trong va ngoai doanh nghiép. Mac du vay, tac dong
nay bi suy yéu khi mirc d6 bong bong gia ¢o phiéu gia
tang. Tac dong nay ciing khong dong nhat giita cac doanh
nghiép co cau tric so hiru va thudc cac nganh khac nhau.

Xét riéng tai Viét Nam, dén nay van chwa c6 nghién ctru
nao danh gia tic dong ctia chuyén ddi sé dén rui ro tin dung
cuiia ngan hang. Do d6, dwa trén tong quan cic nghién ctru
trén thé gidi trude day, nhom nghién ctru dua ra gia thuyét
nghién ctru nhu sau:

Gid thuyét HI: Chuyén déi sé lam giam rii ro tin dung
cua cdac ngan hang thwong mai Viét Nam.

3. Phwong phap nghién ciru
3.1. Mo hinh nghién ciru
MO hinh nghién ctru nhu sau:
RISK;y = Bo + B1DIG; + ﬁkBANKSPECIFICit’k

+BmMACROy; n, + BANK; + YEAR, + & (1)

Trong d6: B, 1a hé So chan; By, By va B, la cac hé sé
uge luong; &, la sai s6 ngau nhién; BANK; va YEAR, la
hiéu wng ¢ dinh theo ngan hang i va nam t.

Bién doc lap

RISK;, 1a rui ro tin dung cta ngén hang i trong nam t.
Tuong tu cac nghién clru trudc day, rai ro tin dung dugc
do ludng bang ty 18 du phong rui ro cho vay trén tong du
ng cho vay (LLR) [10-12].

Bién phu thudc

DIG;, phan anh mirc d6 chuyén d6i s6 cua ngan hang i
trong nam t. Pau tu chuyén doi s6 trong hoat dong ngan
hang nhu hé théng core banking, phan mém, ban quyén lam
tang tai san ¢ dinh (TSCP) vé hinh. Cac khoan chi duoc
thuc hién mot 1an nhung s& duoc phan bd phi hop qua céc
nam (thuong theo phwong phap khau hao theo duong
thang) Do d6, murc do dau tu vao hoat dong cong nghé va
chuyén dbi 50 c6 thé duoc ude lugng thong qua muc khau
hao tai san ¢b dinh v6 hinh qua cac nim cua ngan hang. Vi
vay, trong nghién ciru nay, tac gia st dung muc thay dol
trong khau hao tai san ¢6 dinh vo hinh trén tong tai san cb
dinh vd hinh (DIG) dé do lwong mirc d6 chuyén doi sé cua
ngén hang. Cac nghién ctru cua Beccalli [13] va Dadoukis
va céng sw [14] ciing thyc hién tuong tu bang cach xem xét
muc dau tu vao IT va chi phi cho hoat dong 1T ciia ngan
hang. Bé dam bao tinh tin cay caa nghién ctu, nghién ctu
cling xem xét mot s6 do ludng khéc cho chuyén doi s6 gom
thay d6i khau hao tai san ¢ dinh vé hinh trén tong tai san
(DIG1) va téc do tang truong khau hao tai san ¢b dinh vo
hinh (DIG2).

Bién kiém soat

BANK_SPECIFIC;, thé hién cic dic diém cua ngén
hang i trong nam t. Tuong ty cac nghién ctu trude day,
nghién ctru st dung cac bién gdm qui mé (SIZE), hé s6 von
tu c6 (CAP), kha nang sinh 101 (ROA), rii ro thanh khoan
(LDR), murc d¢ da dang hoa hoat dong (NIIC), du ng cho
vay (LOAN) va sé hitu nha nuéc (SOB) [11, 15-19].
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MACRO;, phan anh tac dong cia cac diéu kién kinh té
vi mb trong nim t. Tac dong ctia nén kinh té vi mo dugc
xem xét qua toc do ting truong GDP (GDP) (twong tu
Baselga-Pascual va céng su [16]). Cac yéu t6 vi mo khac
duoc thé hién qua cac hi¢u ung ¢ dinh nam YEAR,.

Tac dong cia ch}lyén dbi s6 dér} rii ro cua ngén hang
thuong mai duogc thé hién qua hé s6 ;. Hé s6 nay khac 0
¢ mirc ¥ nghia nghién cttu cho thay, chuyén doi so ¢6 anh
huong dén rai ro cia ngan hang thuong mai Viét Nam.

Bang 1 md ta cac bién trong mé hinh.

Bing 1. Danh sach bién

.z A s ] $6 quan| Trung | Trung | Pd 1éch | GT nhé | GT 1én
Bien Tén bicn Do luomg sat binh vi chuian | nhit nhit
LLR Rui ro tin dung Du phong rui ro tin dung/ Du ng cho vay 372 0,007 | 0,006 | 0,005 0 0,027
DIG | Chuyéndéiss | 1hay doikhauhao taisan co dinh vohinh/ | - 575 | 094 | 0050 | 2075 |-39,023| 6,399

Tai san co dinh v6 hinh
TA Qui md Ln(Tdng tai san) 372 | 32,300 | 32,270 | 1,195 | 29,738 | 35,105
CAP | Hé sb von ty co Vén chit s¢ hitu/ Téng tai san 372 | 0,44 | 0,088 | 0,166 | 0,041 | 0,910
ROA | Kha ning sinh 1oi Ty suét sinh 15 trén tdng tai san 372 | 0,009 | 0,007 | 0,008 | -0,060 | 0,056
LDR | Rui ro thanh khoan | Du ng cho vay/ Tién guri khach hang 372 | 0,882 | 0,874 | 0,201 | 0,372 | 1,805
Niic | M do dadang Thu nhap phi 1/ Téng thu nhap 372 | 0451 | 0,098 | 5471 | 0,005 |105,370
hoa hoat dong
LOAN| Du ng cho vay Du ng cho vay/ Téng tai san 372 0,559 | 0571 | 0,129 | 0,147 | 0,807
e s Bién gia, nhan gi4 tri 1 néu ty 16 s¢ hiru
SOB | S6 hitu nha nudc nhi mude > 30%, nguge lai bing 0 372 | 0,153 0 0,361 0 1
GDP | Tang trudng kinh té Téc do tang truong GDP 372 | 0,057 | 0,062 | 0,015 | 0,026 | 0,071

3.2. Diz ligu va phwong phdp nghién ciru

Nghién ctru sir dung dir liéu thir cap tir bao cdo tai chinh
hang ndm cua cac ngan hang thuvong mai Viét Nam trong
giai doan 2010 — 2021 duogc trich xuét tr co so dit lidu
Finnpro. Cac dit liéu con thiéu duoc thu thap truc tiép tr
béo cdo tai chinh duoc cong bd trén website ciia cac ngan
hang. Pé dam bao dir liéu thuc hién phén tich, dir liéu
nghién ctru khong bao gdm chi nhanh cac ngan hang nudc
ngoai va cac ngan hang c6 dir lidu it hon 3 nam lién tiép.
Pé tranh anh huong ngoai lai, nghién ctu thuc hién
winsorize cac bién & gia tri phan vi 99™. Mau dit liéu cudi
cung bao gdm 37 ngan hang thuong mai v6i 372 quan sat.
Dir liéu vi m6 dugce thu thap tir co so dir liéu Global
Financial Development cia Worldbank.

Do dir liéu nghién ctru c6 dang bang nén mo hinh uéc
luong ph hop 1a mé hinh tac dong ¢ dinh (FEM) va md
hinh tac dong ngiu nhién (REM). Cac mé hinh nay khac
nhau vé gid dinh cia mo hinh vé héng $6, hé s6 ude lugng,
va sai s6 ngdu nhién [20]. D& lya chon mé hinh phu hop,
nhom tac gia thyuc hién hdi quy bang ca hai mé hinh va chay
kiém dinh Hausman véi gia thuyét Ho 1a khong c¢6 su khac
biét vé két qua hdi quy cua hai mé hinh. Viée bac bo gia
thuyét Ho cho thiy viéc sir dung mo hinh FEM phtt hop
hon. Nguoc lai, viéc khong bac bo gia thuyét Ho cho thay
két qua hoi quy md hinh REM 1a phu hogp. Bén canh do,
nghién ctru cling thuc hién thém kiém dinh Breusch and
Pagan Lagrangian multiplier (BP-LM) dé danh gi4 sy phu
hop ciia mé hinh REM so véi hdi quy OLS. Viéc bac bo
gia thuyét Ho cua kiém dinh BP-LM tung ho viéc st dung
mo hinh REM so vai OLS [21].

4. Két qua nghién ciru va thio luin
4.1. Thong ké mé ti
Bang 1 thé hién gia tri thong ké mé ta cta cac bién trong

Nguén: Tinh todn ciia téc gid.
md Hinh 1 ddi véi cac ngan hang thuong mai Viét Nam
giai doan 2010-2021. C6 thé thay cic ngan hang thuong
mai Viét Nam c¢6 murc do rui ro thap, thé hién o ty 1& dy
phong rui ro trung binh & mirc 0,7%. Hau hét cac ngan hang
déu dau tu cho hoat dong chuyén ddi sd, vai gia tri trung
binh cta bién DIG duong, dat 1,4%. Gia tri trung binh cia
ty trong cho vay, qui mé, hé s6 von tu co, kha nang sinh
161, rai ro thanh khoan, mirc d6 da dang thu nhap lan lugt
1a 55,9%, 106,57 nghin ty (nghich dao In cta gia tri 32,3),
14,4%, 0,9%, 88,2%, va 45,1%. Nén kinh té Viét Nam giai
doan 2010-2021 tang trudng ¢ muc cao, binh quan dat
5,7%/nam.
4.2. Két qua hoi quy

Bang 2 bao c4o két qua hoi quy mé hinh 1 si dung cac
phuong phap uée lwong khac nhau, gom OLS, FEM va
REM. Két qua kiém dinh Hausman & cudi bang cho gia tri
p-value >0,1 va kiém dinh BP-LM c¢ gia tri p-value > 0,1.
Do d6, c6 thé két luan ring wdc lugng mé hinh REM 4 phu
hop va cac hdi quy tiép theo dugc thuc hién bing md hinh
udc lugng nay.

Két qua hdi quy Bang 2 cho thay, hé s6 cia bién DIG
duong va c6 y nghia & muc 10% trong tat ca cac udc
lwong. Diéu nay cho thdy, chuyén déi s6 khong lam giam
rai ro nhu du doan, ma nguoc lai con lam tang rai ro cua
ngan hang. Diéu nay co thé hiéu duoc do hau hét cac ngan
hang ¢ Viét Nam dang trong giai doan diu cia chuyén ddi
sb. Cac hoat dong chuyén ddi s6 hién tai mai chi ding &
viéc gia tang tién ich va trai nghiém dich vu cho khach
hang. Mac du cac ngan hang da bét dau trién khai dich vu
cho vay sd, cac dich vu nay chu yéu la cho vay ca nhan
véi sb tién cho vay nho, nén chua c6 anh huong dang ké
trong viéc gia tang chét luong khoan vay va giam rui ro
tin dung cua ngan hang. Két qua phan tich bo sung & Bang
3 ung ho 1ap luan nay khi cho thay, hé sé u6c lwong cua
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bién DIG duong va c6 y nghia théng ké & mirc 1% trong
m6 hinh hdi quy véi bién phu thudc 1a Quy mé cho vay
(LOAN) nhung khéng c6 y nghia théng ké trong mé hinh
hoi quy véi bién phu thudc 1a Hé s ng co van dé (NPL).
Dian dén chuyén ddi s6 giup ting quy mé cho vay nhung
chua tac dong dang ké trong viéc lam giam rii ro tin dung
cua ngan hang.

Cac bién kiém soat trong mé hinh (trir bién Quy mé

cho vay — LOAN, S¢ hitu nha nuéc — SOB va Tang trudng
kinh té — GDP) déu c6 y nghia thong ké va tic dong dén
rai ro tin dung nhu ky vong va phu hop véi cac nghién
clru trude day. Cu thé 1a, cac ngan hang c6 quy mé Ion
[11, 18], hé sé vén chu so hitu thap [18], rui ro thanh
khoan kém [19, 22], kha néng sinh 161 va mic d6 da dang
thu nhap cao s€ ¢6 rui ro tin dung cao hon cac ngan hang
khac [19].

Bing 2. Két qua héi quy

OoLS FEM REM

Heé sé Sai sb Heé sb Sai s6 He sé Sai s6
DIG <0,001*** <0,001 <0,001* <0,001 <0,001*** <0,001
TA 0,001* <0,001 0,002* 0,001 0,001* <0,001
CAP -0,015*** 0,004 -0,014*** 0,004 -0,015*** 0,004
ROA 0,067* 0,039 0,038 0,046 0,067* 0,039
LDR -0,004* 0,002 -0,003 0,003 -0,004* 0,002
NIIC <0,001*** <0,001 <0,001*** <0,001 <0,001*** <0,001
LOAN 0,002 0,004 0,003 0,007 0,002 0,004
SOB <0,001 0,001 -0,001 0,002 <0,001 0,001
GDP 0,087 0,063 0,156* 0,085 0,087 0,063
Heé sb chan -0,009 0,012 -0,048 0,034 -0,009 0,012
Sé quan sdt 372 372 372
R? 0,288 0,295 0,288
Hé s6 ¢é dinh nim Cé Cé Cé
Kiém dinh Hausman p-value= 0,5152

Kiém dinh BP-LM

p-value < 0,001

* xRk hS hicn mike y nghia lan heot 1 10%, 5% va 1%. S.E. la sai sé chudn higu chinh.

Bing 3. Phan tich bé sung

Nguén: Tinh todn cia tdc gid.

sb (Bang 4); va (ii) xem xét tac dong cua cac yéu td noi
sinh (Bang 5).
Bing 4. Két qua hoi quy doi véi cdc do lwong chuyén doi s6

LOAN NPL

Hésé  Saisé  Hésb  Saisd
DIG 0,001*** 0,001 -0,003 0,013
TA 0,021 0,013 -0,006 0,005
CAP 0,116** 0,057 -0,003 0,031
ROA -0,577 0,865 -0,100 0,468
LDR 0,298*** 0,050 -0,020 0,030
NIIC 0,000 <0,001 <0,001 <0,001
LOAN 0,016 0,059
SOB 0,007 0,030 0,037 0,028
GDP -1,367 0,985 0,785 0,611
Hé sb chan -0,389 0,459 0,193 0,176
Sé quan sdt 372 335
R? 0,628 0,180
nHéé njé' ¢é dinh co co

*, %K% (hé hign mike Y nghia lan heot la 10%, 5% va 1%.
S.E. la sai so chudn hiéu chinh. .
Nguon: Tinh toan cua tac gia.
4.3. Kiém dinh bén viing
Dé dam bao tinh vitng va d¢ tin cay cua cac uéce lugng,
nghién ctu thyc hi¢n cac kiém dinh b6 sung bang cach:
(i) xem xét cac do luong khac nhau cua bién chuyén doi

khdac nhau
DIG1 DIG2
Hé sb Saisd Hésbd Sai sb

DIG1 1,446*** 0,133
DIG2 <0,001***  <0,001
TA 0,001** 0,000 0,001  <0,001
CAP -0,015*** 0,004 -0,017*** 0,004
ROA 0,070* 0,037 0,081** 0,036
LDR -0,004* 0,002 -0,006*** 0,002
NIIC 0,000*** <0,001 <0,001***  <0,001
LOAN 0,001 0,004 0,003 0,004
SOB <0,001 0,001 0,001 0,001
GDP 0,077 0,062 0,048 0,064
Hé sb chan -0,012 0,012 -0,005 0,012
Sé quan sdt 372 365
R? 0,325 0,320

*, % %% (hé hign mike ¥ nghia lan heot la 10%, 5% va 1%.
S.E. la sai so chudn hiéu chinh.

Nguon: Tinh todn ciia téc gid.
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Bang 4 trinh bay két qua wdc lwgng md hinh (1) sir
dung hai do ludng thay thé cho bién chuyén doi sé gom
Murc thay d6i khiu hao tai san c¢6 dinh vo hinh trén Tong
tai san (DIG1) va Téc do tang truang khau hao tai san ¢b
dinh vd hinh (DIG2). Két qua udc luong cho két qua
tuong tw nhu mé hinh héi quy chinh ¢ Bang 2. Gia trj uéc
lugng cua DIG1 va DIG2 déu duong va ¢ y nghia thong
ké ¢ muc 1%.

Bang 5 trinh bay két qua ude lugng mo hinh (1) c6 xem
xét dén anh huong cua cac yéu té noi sinh trong md hinh.

Vi rui ro tin dung la khac nhau tuy ngén hang nén cé kha
ning mirc d6 rai ro tin dung anh huong dén cac dic diém
hoat dong cua ngan hang. Diéu nay s& dan dén van d& noi
sinh do sy twong quan giira cac bién doc lap la cac dic diém
ngan hang véi phan du cia md hinh. Bé danh gia tac dong
nay, nghién cau thuc hién hoi quy mo hinh (1) st dung gia
tri qua khtr (ndm t-1) caa cac bién dic diém ngan hang. Ket
qua udc luong thé hién ¢ cot (1) Bang 5 cho thay, hé sé
wdc lugng d6i vai bién DIG van duong va cé y nghia thong
ké & mic 1%.

Bing 5. Két qua hoi quy kiém sodt ngi sinh

(1) (2 ®3) 4)
Hé sb Sai sb Heé sb Sai sb Heé sb S,E Heg sé Sai s6

DIG <0,001***  <0,001 <0,001***  <0,001 <0,001***  <0,001 <0,001***  <0,001
TA 0,001***  <0,001 0,001  <0,001 <0,001  <0,001 <0,001  <0,001
CAP -0,004 0,010 -0,012%** 0,004 -0,007 0,005 -0,009 0,005
ROA 0,006 0,056 0,050 0,067 0,030 0,043 0,034 0,069
LDR -0,002 0,002 -0,005 0,003 0,001 0,003 -0,004 0,004
NIIC -0,002 0,002 <0,001**  <0,001 <0,001  <0,001 <0,001  <0,001
LOAN -0,003 0,005 0,002 0,004 -0,005 0,004 <0,001 0,005
SOB <0,001 0,001 0,001 0,001 <0,001 0,001 <0,001 0,001
GDP 0,215%** 0,043 -0,015 0,018 -0,015 0,015
LLRt1 0,538*** 0,072 0,277 0,172
Hé s6 chan -0,043*** 0,015 -0,003 0,012 0,007 0,011 0,003 0,014
Sé quan sdt 339 372 343 343
R2 0,247
AR(2) test 0,810 0,650 0,072
Hansen test 0,710 0,216 0,351

* ok ok 6 hion mire Y nghia lan leot la 10%, 5% va 1%. S.E. la sai s6 chudn hiéu chinh.

Bén canh do6, nhiéu nghién cau ciing chi ra tac dong
qua lai gira lgi nhuan va rai ro [23]. Do d6, néu co tac
dong nguoc cua rai ro dén lgi nhuan thi s& dan dén noi
sinh trong mé hinh do tuong quan gitra ROA va phan du.
Do d6, nghién ctu xem xét tac dong nay bang cach thuc
hién hoi quy System-GMM st dung bién cdng cu la ROA
cua tit ca cac nam trude ddi voi bién ni sinh ROA. Két
qua u6e lugng cot (2) Bang 5 ciing cho két qua ude luong
DIG duong va cé ¥ nghia thong ké & mirc 1% tuong tu
Bang 2.

Mot sb nghién ciu dé cap dén do tré cua rui ro, nghia
la rai ro c6 xu hudng chiu anh huong caa rii ro giai doan
trudc [16, 22]. Do d6, nghién ciru ciing xem xét bd sung
bién LLR.1 trong mé hinh va thuc hién hoi quy System-
GMM sir dung bién cong cu la LLR cua tat ca cac nam trudc
d6i véi bién noi sinh LLR.1. Tuong tu, két qua udc lugng
cot (3) Bang 5 ciing cho két qua ude lugng DIG duong va
c6 ¥ nghia thdng ké & muc 1%. Bén canh do, khi xem xét
ddng thoi anh hudng noi sinh cua LLR1 va ROA trong md
hinh, nghién ctu ciing cho két qua twong tu ddi véi DIG
(cot 4 — Bang 5).

Do d6, két qua uée luong va cac két luan caa md hinh
co tinh vitng va dam bao sy tin cay.

Nguon: Tinh todn ciia tic gid.

5. Két luan

Nghién ctu nay danh gia tac dong cua chuyén ddi s6
dén rui ro tin dung cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam
giai doan 2010-2021. Sir dung mé hinh hdi quy dit liéu
bang, nghién ctu cho thay chuyén di s6 khdng lam giam
rai ro tin dung caa ngan hang nhu ky vong, ma nguoc lai
con lam tang rui ro tin dung. Nguyén nhan cha yéu la do
chuyén ddi s6 trong hoat dong ngan hang ¢ Viét Nam van
con & giai doan dau, cha yéu gia tang tién ich va trai nghiém
dich vu cho khach hang. Rui ro tin dung gia ting chu yéu
do su tang 1én ctia quy mé cho vay nho anh huéng tich cuc
tir chuyén d6i sb. Két luan nay khong déi khi st dung cac
do luong chuyén ddi s6 khac nhau va xem xét dén van dé
noi sinh cua mo hinh.

Két qua nghién ctru khong phu dinh vai tro caa chuyén
dbi s6 dbi vai nganh tai chinh — ngan hang noi riéng va dbi
v6i nén kinh té noi chung. Nguoc lai, nghién ctu néu 1én
nhitng thach thurc ma cac ngan hang can xem xét trong qua
trinh chuyén dol s6, cu thé 1a quan Iy rai ro tin dung dé co
thé tan dung ti da nhiing loi ich tir chuyén déi sé mang lai.
Dong thoi, nghién cau ciing ham ¥ rang cac ngan hang
ciing can day nhanh toc d6 va mirc d6 chuyén doi sb dé dat
dugc sy s6 hoa toan dién hoat dong ciia minh, tir do, ting
cuong hiéu qua quan ly rui ro.
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