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Tém tit - Bai viét nhan dién tac dong ctia sé hitu nudc ngoai dén
hoat dong d6i méi cong nghé xanh tai 24 quéc gia trong giai doan
tir ndm 2000 dén 2016. Dya trén wéc luong mé hinh hoéi quy da
bién, két qua nghién ciru cho thiy sé hitu nudc ngoai c6 tac dong
dang ké dén hoat dong d6i mai cong nghé xanh cua cac doanh
nghiép. Theo do, khi ty 1¢ s¢ hitu nude ngoai tang Ién s& dan dén
$0 lugng bing sang ché xanh cua cic doanh ‘nghiép tang lén. Két
qua van khong thay déi khi kiém soat cac van dé vé noi sinh lién
quan dén thién léch thiéu bién va quan hé nhan qua ngugc. Bai
viét nay lam phong phi thém tai liéu v& s¢ hiru nudc ngoai, dong
thoi ung ho quan diém ring s& hiru nude ngoai 1am giam cac vin
d& v& dai dién va tang hiéu qua quan tri doanh nghiép.

Twr khoa - S hitu nudc ngoai; ddi méi xanh

1. Tinh cép thiét

Theo 1y thuyét tan c6 dién, dong vén dau tu nudc
ngoai c6 xu huéng dich chuyén tir nhitng quéc gia c6
ngudn vén du thira sang nhitng qudc gia dang thiéu hut
von. Cac nghién ciru gan day cho thay, dau tu nudc ngoai
vao thi trudng dang phat trién thudng mang lai hiéu qua
nhat dinh. Vi du, cic nha du tu nudc ngoai thudng co it
mdi quan hé kinh doanh véi cac cong ty trong nude hon,
do d6 ho hanh dong khach quan hon, va tham gia tich cuc
hon vao vi€e cai thién hoat dong quan tri va giam sat cia
cac nha quan ly [1- -2]. Cac nha dau tu nudc ngoai tur cac
quéc gia co chat luong quan tri t6t hon s& thuc ddy cai
thién dang ké Ve chét luong quan tri cho cdc cong ty dugc
dau tu & cac qudc gia ¢ sy quan tri yéu kém hon [2]. Véi
sw giam sat tir cic nha ddu tu nude ngoai, cac cdng ty c6
thé cai thién tinh minh bach va giam kha nang thit bai khi
ho tham gia déu tu vao cic hoat dong nghién ctru phat
trién day rui ro. Ngoai ra, cac nha dau tu nudc ngoai
thuong co kién thirc chuyén mén va ho sin sang cung cap
kién thirc chuyén mén d6 (bang cach truc tiép hoac gian
tiép) cho cac cong ty duoc dau tu [3]. Bang cach sir dung
kién thirc chuyén mén nay, cac doanh nghiép trong nudc
¢6 thé giam rui ro va chi phi cho cac hoat dong ddi méi
cong nghé.

V6i nhitng van dé cap bach vé méi trudng nhu suy
thoai, can kiét tai nguyén va bién ddi khi hau, tdng trudng
xanh di tr¢ thanh xu hudng tit yéu trén toan cau. Xu
hudng nay dat ra thach thire 16n cho nhidu qudc gia, dic
biét la cac nude dang phat trién. Trén con duong huéng
t61 nén kinh té xanh, hoat dong nghién ciru, phat trién, 601
mai va sang tao dong vai tro then chét. bay 1a nhiing yéu
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td thiét yéu dé thuc ddy phat trién cac giai phap cong nghé
than thién v6i moi truong, nang cao hiéu qua sur dung tai
nguyén va giam thleu tac dong tiéu cyc dén hé sinh thai.
Tuy nhién, mot s6 qudc gia (dang gép rat nhiéu kho khian
vi co s ha tang chua du aé tiép thu cac cong nghé tién
tién [4]. Do do, cac quoc gia nay can ¢ nhimg chinh sach
thu dau tu nude ngoai dé thuc day cac hoat dong ddi méi
cong nghé trong nudc.

Viéc hiéu 6 tic dong cia so hitu nudc ngoai dbi vai
d6i mai cong nghé xanh 1a v6 cung quan trong va mang
lai nhiéu lgi ich thyc tién. Nhing két qua udc tinh thu
duoc s& cung cip nhitng goi y chinh sach c6 gia tri, gop
phan x4y dung cac chinh sach hop 1y gitip nang cao chat
luong cac hoat dong ddi mdi cong nghé xanh, giam thiéu
tac dong tiéu cyc cua bién dbi khi hau va tién t6i ting
truong bén ving.

2. Tong quan tai lidu va gii thuyét nghién ciru

Trong nhitng nim gan day, cic phuong tién truyén
thong nhic nhiéu dén tinh bén viing ciia méi trudng va nhu
cau cua cac cong ty trong viéc ap dung cac phuong phap
va san pham than thién voi moi truong. D6i méi cong ngh¢
xanh dé cap dén viéc phat trién va trién khai cac san pham,
quy trinh va cong nghé méi it tic dong dén moi truong.
Thuat ngit nay bao gdm mot loat cac d6i méi nham vao cac
thach thirc moi trudng nhu giam phat thai khi nha kinh va
bao ton tai nguyén thién nhién. Cac nghién clru trude day
Ve dbi mai «cong ngh¢ xanh tai cac nude phat trlen dachira
rang cac yéu té nhu quy dinh ciia chinh phu, tién bo cong
nghé va chién lugc cua cong ty 1a dong luc quan trong ciia
ddi méi cong nghé xanh [5-6]. Tuy nhién, cac rao can nhu
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kha ning tiép can von han ché ciing dugc xéac dinh 1a tro
ngai 16n ddi véi viée thuc hién cac hoat dong dbi méi cong
ngh¢ xanh.

Bing chimng thyc nghiém tir nhitng nghién ciru st dung
dir lidu toan ciu cho thdy, cac nha dau tu nudc ngoai co
mong mudn cai thién tinh minh bach cia doanh nghiép
bang cach nang cao tinh kip thoi ciia cong bd thong tin ké
toan [7], thuc déy cac cong ty 4p dung cac chuan muyc ké
toan qudc té [8] va thué cac kiém toan vién chét luong cao
[9], cai thién mic d6 cong bd thong tin [10], va ting sd
luong thanh vién hoi dong quan tri doc lap [2]. Ngoai ra,
céc nha dau tu nude ngoai cé xu hudng dau tu vao cac qudc
gia c6 chinh sach ké toan, khung phap 1y va bao vé cd dong
t6t hon [11] va tranh dau tur vao cac cong ty quan 1y yéu
kém [12-14].

Dbi v6i hoat dong d6i méi xanh, ngay cang c6 nhidu
nghién ctru cho thay, s¢ hitu nude ngoai co thé dong vai
tro chinh trong viéc thuc déy cac hoat dong nay [15- 18].
Tuy nhién, hau hét cac nghién ciru sir dung mau la mot
quéc gia don 1¢, dién hinh 1a Trung Qudc [19-21]. Cac
nghién ctru nay chi ra rang, cic co ché chung dé s hiru
nudc ngoai cd thé tac dong tich cyc dén hoat dong doi
m&inéi chung va d6i méi xanh néi riéng 13 thong qua viée
phan bd ngudn lyc giup giam bét cac han ché tai chinh
ctia doanh nghiép. C4c hoat dong dbi méi sang tao nbi
chung va d6i méi xanh noi riéng thuong doi hoi ngudn
vbn dau tu dang ké, va chii s hitu nudc ngoai ¢6 thé hd
trg tai chinh ma cac cong ty can dé ‘nghién ciru va phat
trién cong nghé xanh. Piéu nay c6 thé dic biét quan trong
dbi véi cac cong ty ¢ cac nu6e dang phat trién co thé
khong c6 du nguon luc dé tu dau tu vao cac hoat dong
nghién ciru va phat trién.

Bén canh do, s¢ hiru nu6c ngoai thuc day d6i méi xanh
thong qua chuyen giao cong nghé tién tién va ky nang quan
ly. Cac nha dau tu nudc ngoai thudng c6 it mdi quan hé
kinh doanh véi cac cong ty trong nudc hon, do d6 ho hanh
dong khach quan hon, va tham gia tich cyc hon vao viéc
cai thién hoat dong quan tri va giam sat cia cac nha quan
ly [1-2]. V&i su giam sat nhu vay, cac cong ty cb thé cai
thién tinh minh bach va giam kha nang that bai khi ho tham
gia dau tu vao cac du 4n rii ro cao. Ngoai ra, cic nha dau
tu nude ngoai thuong c6 kién thire chuyén mén va ho sén
sang cung cap kién thirc chuyén mén do6 (bang cach truc
tiép hodc gian tiép) cho cac cong ty dwoc dau tw dé phat
trién cac san phim va quy trinh méi than thién véi moi
truong hon [3]. Mot cach thire khac co thé thuc day ddi moi
xanh Ia thu hut lao dong c6 tay nghé cao [22-23]. Chi s¢
hitu nudc ngoai tao ra mot moi trudng lam viée hép dan dé
thu hut nhitng nguoi lao dong tai nang va giup xay dung
mot lyc lugng lao dong hiéu qua.

Tuy nhién, do ty 1€ s& hitu nudc ngoai tai cac thi truong
méi ndi thuong thdp mot phan do “home-bias” (cic nha
dau tu thudng c6 xu hudéng dau tu tai “qué nha” nhidu hon),
lidu rang cac nha dau tu nudc ngoai c6 thé dong vai tro
gidm sat va ting cuong hoat dong d6i méi ciia cac doanh
nghiép trong nuéc mot cach hiéu qua hay khong [24- -26].
Ngoai ra, cac nha déu tu nugc ngoai o thé wu tién cac quy
dinh vé moi trudng tai quoc gia cta ho hon céc quy dinh

clia nudc so tai. Diéu nay lam giam mirc d6 d6i méi xanh
& dia phuong, tham chi c6 thé dan dén viéc khai thac tai
nguyén va suy thoai méi truong dia phuong [27].

Nhin chung, cac nghién ctru truéc day van chua khai
thac sau cac tac dong cua s& hiru nudc ngoai dén hoat
dong d6i méi cong nghé xanh cua doanh nghié¢p. Nghién
ctru chuyén séu s dung dir liéu cap do cong ty la rat can
thiét dé c6 thé bd khuyét cho khoang tréng nghién ciru
nay, nham hoan thién tri thirc vé mdi quan hé gitra s& hiru
nudc ngoai va ddi méi cong nghé xanh. Tir d6 gitp cac
nha quan tri dua ra quyét dinh ding dén nham dat duoc
nhirng két qua t6i uu va thic day sy phat trién bén viing.
Tir nhitng phan tich & trén, tac gia dé xuat gia thuyét
nghién ctu sau:

Gid thuyét H1: Ty Ié s hitu nwde ngodi gia tang cé thé
danh hirong tich cuwc dén hoat déng déi moi cong nghé xanh
cua cdc doanh nghiép

3. Dit liéu va phwong phap nghién ciru
3.1. Dir liéu va miu

Nghién ctru nay sur dung dir liéu ké toan tir co s& dit lidu
Compustat Global, dit li¢u vé ty 1€ s& hitu tir co so dit liéu
FactSet (LionShares) va dit liéu vé d6i mé&i cong nghé xanh
tor UVA Darden Global Corporate Patent Dataset [16]. Dua
trén dir lidu vé 3,1 tridu bang sang ché ctia hon 9.000 cong
ty tt UVA Darden Global Corporate Patent Dataset, tac gia
da loc ra nhiing bang sang ché lién quan dén giam thiéu
bién doi khi hdu (climate change mitigation) trong cdc linh
vic san xuat, truyén tai, phan phdi ning luong; van chuyen
va xdy dung. Ngoai ra, tic gia thu thap cac bién sd cap quoc
gia tir cac co s dir lidu ¢6 uy tin nhu Ngan hang Thé giéi
(WB), T6 chtc Hop tac va Phat trién Kinh t& (OECD) va
Quy Tién t& Quéc t& (IMF). Trudc tién, tic gia tao mau
gom céc cong ty phi tai chinh bang cach gioi han khoang
thoi gian 14y mau trong cac nam tir 2000 dén 2016. Tiép
theo, cac quan sat trong nam cua cong ty coé chira cac gia
tri am hodc thiéu ddi voi tong tai san, doanh thu va vbn chi
s& hitu, cling nhu cac cong ty co tong tai san dudi 10 triéu
USD s¢ bi loai trir khoi mau. Cac qudc gia ¢6 it hon 100
quan sat va nhitng qudc gia khong co bang sang ché xanh
trong giai doan ldy mau ciing bi loai bo. Dé tap trung vao
gia thuyét nghién ctru, tac gia ciing loai trir cac cong ty Hoa
Ky khoi cudc didu tra do ty 18 s¢ hiru trong nuée & Hoa Ky
khéng can xtng so v&i s& hitu nude ngoai [10]. Cudi cing,
tat ca cac bién lién tuc duoc xtr Iy ngoai lai & mirc 1%. Mau
cudi cung bao gom 10.579 cong ty (94.611 quan sat) tir
24 quéc gia khac nhau.

Céc bién st dung trong nghién ctru nay bao gdm: ddi
maéi cdng nghé xanh (GI), ty 1€ s¢ hitu nude ngoai (FI10),
ty 1¢ s¢ hitu trong nudc (DIO), kich ¢& cong ty (SIZE), ty
suat sinh loi trén tai san (ROA), ting truéng doanh thu
(SALEGR), ty I¢ ng vay (LEV), ty 1¢ chi phi nghién ctru va
phat trién trén tong tai san (R&D), gia tri cong ty
(TOBINQ), tde do tang truong GDP (GDPG), dau tu truc
tiép nudc ngoai (FDI), tong gid tri xuat nhap khau
(TRADE), va chi s6 phap quyén (RLAW). Chi tiét cac bién
va ngudn dir lidu str dung trong nghién ctru nay dugc mo ta
trong Bang 1.
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Bing 1. M6 ta bién

Bién Mo ta Ngudn
Gl Loga;it tw nhién ciia mot péng UVA Darden
véi tong sO bang sang ché xanh.
FIO Ty 18 86 hitu cd phén clia cac t6  FactSet/
chirc ¢6 tru s¢ ¢ quoc gia khac  LionShares
v6i dia diém niém yét c6 phiéu.
DIO Ty 18 s6 hitu cb phan clia cac tb FactSet/
chirc c6 tru s¢ ¢ quoc gia trung  LionShares
v6i dia diém niém yét ¢ phiéu.
SIZE Logarit tw nhién cta téng tai sin. Compustat Global
ROA Ty suét sinh loi trén tong tai san. Compustat Global
SALEGR Tang truong doanh thu hang nam. Compustat Global
LEV Gia tri s6 sach cua téng no chia Compustat Global
cho tong tai san.
R&D Chi phi nghién ctru & phat trién Compustat Global
chia cho tong tai san.
TOBINQ Gia tri cong ty. Compustat Global
GDPG Téng truéng GDP. World Bank
FDI Piu tu true tiép nude ngoai. World Bank
TRADE  Téng gia tri xuit nhap khau. World Bank
RLAW  Chi s phap quyén, thé hién cac  World Bank

quy tac, tiéu chuan va nguyén
tac gidng nhau dugc ap dung
cho tit ca cic ca nhan va to
chirc, bao gdm ca chinh phu.

(11,660). Cac cong ty Ha Lan va Brazil c6 ty 1¢ s& hitu
nude ng0a1 cao nhit trong mau nghién ciru, lan lugt 1a
15,5% va 13,9%.

Bing 2. Phin phéi mau theo quéc gia

3.2. Phwong phdp nghién ciru
i Anh huong cia ty 1& s hiru nudc ngoai dén hoat dong
d6i moi cong nghé xanh cua doanh nghiép dugc ude luong

thong qua mo hinh hoi quy sau:
Glijt+1 = BO + B FIO ijt + YCOHtrOlSi]‘ t + ui]-t (1)

Trong do, cac chi sO phui,jvat lan luot d& cap dén cong ty,
quoc gia va nam. Bién phy thuge Po6i méi xanh (GI) duoc
do luong bang s6 luong bang sang ché xanh dugc dang ky
va cudi cung dugc cong nhan mdi nam. Vi c6 sy khac biét
giita nam dang ky va nam dugc cong nhan dbi voi mdi bang
sang ché, tac gia sir dung nam nop don xin cap bang sang
ché trong mé hinh hoi quy vi nd gan véi thoi diém d6i méi
cong nghé hon. S¢ hiru nude ngoai (FIO) duoc dinh nghia la
ty 18 ¢6 phan do céac to chirc nudc ngoai nam giit. Trong
phuong trinh (1), hé s6 B, duong nghia la sy gia tdng s¢ hiru
nudc ngoai cua cac cong ty dan dén sy gia ting d6i méi xanh.
Controls 12 vecto cua cac bién kiém soat duoc giodi thiéu o
phén trude. Ngoai ra, sai s6 chuan dugc diéu chinh dé giai
quyét hién twong phuong sai khong dong nhét va dugc ude
luong theo cip d6 cong ty dé giai quyét van dé ty twong quan
theo phuong phap cia Petersen [28].

4. Két qua nghién ciru
4.1. Théng ké mé ta

Bang 2 b4o cdo sb liéu thong ké mo ta theo cac quic
gia tuong tmg. Cac cong ty & Nhat chiém ty 1¢ cao nhét
trong mau nghién ctru (32,6%), tiép theo l1a Vuong quéc
Anh (11%) va Trung Quoc (9,1%). Cac cong ty Han Qubc
c6 s0 luong bang sang ché xanh nhiéu nhit. Trung binh,
moi ndm cac cong ty Han Qudc c6 24,383 bang sang ché
xanh, tiép theo 1a cac cong ty ciia An Do (18,254) va Puc

, ) Tyle Tylé
So $6 Tuong lugng sO h}}u sO hitu
luong . bang  nudéc  trong
congty Juan sat sang ché ngoai  nudc
xanh  (FIO) (DIO)
Uc 453 4172 0,339 0,048 0,016
Bi 79 946 3,000 0,066 0,028
Brazil 46 471 0,727 0,139 0,025
Trung Quéc  1.580  10.139 1,023 0,016 0,034
Pan Mach 79 871 7,583 0,061 0,097
Phin Lan 94 1.268 7,506 0,090 0,095
Phap 515 5870 3,249 0,057 0,041
Dirc 433 4959 11,660 0,078 0,045
Hong Kong 539 5.647 1,755 0,045 0,015
An Do 531 4887 18254 0,039 0,044
Israel 71 874 0,157 0,139 0,010
Y 103 1.276 1551 0,079 0,020
Nhat 3.022 36509 7,582 0,034 0,025
Ha Lan 123 1.298 7,798 0,155 0,057
New Zealand 25 303 0,294 0,044 0,015
Na Uy 162 1.610 0551 0,069 0,100
Singapore 191 1.925 0,739 0,043 0,010
Nam Phi 179 1.922 1,950 0,051 0,056
Han Quéc 908 8532 24,383 0,044 0,001
Tay BanNha 71 894 0,368 0,074 0,041
Thyy Pién 205 2127 6,126 0,063 0,133
Thyy Si 158 1.933 2,056 0,101 0,071
Thd Nhi Ky 92 1.142 0,200 0,062 0,001
X;‘ﬁ“g Quoc 1946 12319 1,817 0042 0177
Téng cong  10.905 111.894

4.2. Két qua hoi quy

Béng 3 trinh bay két qua hdi quy dwa trén phuong trinh
(1). M6 hinh 1 (c6t 1) trinh bay két qua wéc luong tac dong
s& hitu nuée ngoai dén hoat dong d6i méi xanh cia doanh
nghiép ma khong bao gdm bét ky bién soat va hiéu ing ¢
dinh nao. Cac bién kiém soat va cac hiéu ing ¢ dinh lan
luot dugc thém vao mo hinh 2 (¢t 2) va mo hinh 3 (cdt 3).

Két qua cho thy, s& hitu nude ngoai co tac dong dang
ké véi cac hoat dong d6i méi xanh. G mé hinh 3 (cot 3) véi
hé sé hdi quy cua FIO 1a 0,360, néu FIO ting mot don vi
d6 1&ch chuén (0,072), thi GI trung binh s& ting gan 50%.
Nhin chung, nhitng phat hién trong Bang 3 phu hop vdi gia
thuyét H1 vé tac dong tich cuc ciia s& hitu nude ngoai. Cac
nha dau tu nude ngoai thuong déng vai trd quan trong trong
quéan tri vi ho c6 nhiéu kha ning 1a nha dau tu chuyén
nghi¢p c6 chuyén mon chuyén sau trong viéc danh gia hiéu
qua hoat dong va quan ly tai chinh ciia doanh nghiép. Cac
nha dau tu nude ngoai cling s& mang theo chuyén mon va
cong nghé c6 thé duogc sir dung dé phat trién cac san phdm
va quy trinh méi, than thién véi moi trudng hon.
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Bing 3. Két qudrhé‘i quy tdc dong cua s6 hitu nudc ngodi Bing 4. Kiém dinh tinh néi sinh
deén doi moi cong nghé xanh Hiéu (mg Phuong phap
Gl cong ty Khac biét kép (DiD)
[1] [2] (3] Gl
FIO 0,975%**  0,295%**  (,360*** (1] [2] [3]
(0,102) (0,075) (0,072) FIO 0,079***
DIO -0,109%**  -0,150%** (0,027)
(0,025) (0,039) DIO -0,003
SIZE 0,063***  0,067*** (0,013)
(0,005) (0,006) TreatxPost 0,046***  0,026***
ROA -0,181*** -0,219*** (0,011) (0,007)
(0,029) (0,030) SIZE -0,002 0,091*** -0,008**
SALEGR -0,003*** 0,000 (0,002) (0,007) (0,004)
(0,001) (0,001) ROA -0,017* -0,036 0,025
LEV -0,058*** -0,035*** (0,009) (0,054) (0,027)
(0,011) (0,011) SALEGR 0,001* -0,007** 0,002
R&D 0,735*** 0,460%** (0,000) (0,003) (0,002)
(0,114) (0,102) LEV -0,009* -0,057***  -0,018**
TOBINQ 0,010%*** 0,014%** (0,005) (0,017) (0,008)
(0,002) (0,002) R&D 0,083* 1,613*** 0,215
GDPG -0,075 0,210*** (0,048) (0,358) (0,217)
(0,057) (0,050) TOBINQ -0,002***  0,013***  -0,008***
FDI -0,121** -0,044** (0,001) (0,003) (0,002)
(0,049) (0,019) GDPG 0,026 0,358*** 0,108
TRADE -0,015*** -0,021%*** (0,043) (0,079) (0,069)
(0,004) (0,007) FDI 0,003 -0,023 -0,020
’O 004 'O . TRADE -0,008 0,021** 0,017*
Hicu @ L. < ( 'x ) ( '/ ) (0,007) (0,010) (0,009)
1% ung q”?chg‘a . . L, RLAW 0,027***  0,036** 0,014
Hicu trmg ngan 0009  (0016)  (0,012)
Hiéu tng nim x x v R
. Hiéu tng cong ty v x v
S6 quan sat 111.894 111.894 111.894 A O
Hiéu tmg quoc gia x v x
R? 0,037 0,108 0,194
— ; . Hiéu ng nganh x v x
Ghi chu: Gia tri sai s6 chuan dwoc thé hién trong ngodc don. o -
, P - . Hiéu ing ndm v v 4
X ORE KRR fyong img voi mirc Y nghia 10%, 5%, va 1%. . )
x va v lan l‘u".o't thé hién khong va ¢b bao gom hiéu ing SO quan sat 111.883 79.234 79.234
trong mo hinh hoi quy. R? 0,868 0,225 0,867

4.3. Kiém dinh tinh nji sinh

Ty 1¢ s¢ hiru t6 chirc nuée ngoai co thé khong duoc
phan bd ngau nhién gilra cac quoc gia va doanh nghiép.
Céc nha dau tu t6 chirc thuong xuyén xem xet cac yéu to
khac nhau & cap qubc gia va cap cong ty khi dua ra quyét
dinh dau tu xuyén bién gidi, c6 thé lién quan dén chinh
sach d6i méi cong nghé cia cong ty. Do do, két qua hoi
quy phuong trinh (1) van c6 thé doi mat véi thién léch
thiéu bién (omitted variable bias) do bo sét mot hoidc
nhiéu bién c6 lién quan dén dic diém cua cong ty. Dé
giam thiéu thién 1éch thiéu bién, mé hinh 1 (cot 1) trong
Bang 4 trinh bay két qua hdi quy cua sy anh huéng cua
s& hitu nuéce ngoai dbi véi hoat dong doi méi cong nghé
xanh véi hi€u ung cong ty va nam. Viéc bao gébm hiéu
Umng cong ty trong mo hinh s& giam thiéu nguy co bo sot
nhiing bién 'khong quan sat dugce lién quan dén dic diém
cong ty. Két qua hoi quy cho thiy tac dong cta so hitu
nude ngoai van 1a thuan chidu va co ¥ nghia thong ké ddi
v6i hoat dong d6i méi xanh.

Ghi chii: Gid tri sai s6 chudn dwoc thé hién trong ngodc don.
*O¥EREX fyong ung voi mike y nghia 10%, 5%, va 1%.
x va v lan luot thé hién khéng va c6 bao gom hiéu img
trong mé hinh héi quy.

Mot mbi quan tim 16n khac 1a quan hé nhan qua nguoc
(reverse causality) — liéu cac nha dau tu nudc ngoai co
gitip gia ting s6 lugng bang sang ché xanh hay chi don
gian la ho bi thu hit boi cac cong ty tap trung vao d6i méi
xanh? Dé giam thiéu mbi lo ngai vé quan hé nhén qua
nguoc ndy, tac gia xem xét mot thir nghiém gan nhu ty
nhién duoc tao ra boi “Dao luat giam thué va hd tro ting
truong viée lam” (JGTRRA) & Hoa Ky dugc thong qua
nam 2003. Dao luat ndy da ha mac thué thu nhép toi da
ddi véi cb tire cia doanh nghiép tir 38,6% xudng 15% cho
cac cdng ty co tru so tai cac quoc gia ¢ hiép dinh thué
v6i Hoa Ky. Cac cong ty tra 0 tuc ¢ cac qudc gia nay
ngay lap tire tro nén héap dan hon so véi cac cong ty & cac
quoc gia khong c6 hi¢p dinh thué véi Hoa Ky. Do d¢, viéc
thong qua JGTRRA da tao ra nhiing thay d6i ngoai sinh
vé ty 18 hitu nudc ngoai cua cac cong ty Hoa Ky tai cac



ISSN 1859-1531 - TAP CHi KHOA HOC VA CONG NGHE - DAl HOC DA NANG, VOL. 22, NO. 8, 2024 17

qubc gia c6 hi¢p udc thué. Cac cong ty thuéc nhém tham
gia (d6i chimg) 1a cac cong ty tra ¢o tirc ¢6 tru so tai cac
quoc gia ¢o6 hiép ude (khéng cd hiép ude). Mo hinh khac
biét kép (Difference in differences - DiD) dugc xay dung
nhu sau:

GIijt+1 = BO + BITreat X POSti]‘t+yXi]‘t+ui]‘t (2)

Trong do, Treat la mot bién gia c6 gia tri bang 1 néu cong
ty co tru s ¢ qudc gia co hiép dinh thué va bang 0 néu
nguoc lai. Post 1a mot bién gia ¢6 gia tri bang 1 cho nhimng
nim sau nim 2003 va bang 0 cho nhiing nim con lai.
TreatxPost 1a bién tuong tac gitra Treat va Post. Cac hoi
quy bao gdm cac hi¢u ing qudc gia, nganh va nam hoic
hiéu Gng cong ty va nam.

M0 hinh 2 va 3 (c6t 2 va 3) & Bang 4 cho thdy s6 lugng
bang sang ché xanh ting dang ké vé mit théng ké sau khi
JGTRRA duoc thong qua. Nhin chung, két qua tir Bang 4
cho théy, phat hién chinh ciia nghién ctru tiép tuc duoc gitr
vitng sau khi kiém soat tinh noi sinh ctia s hitu nudc ngoai.

5. Két luan va ham y

Nghién ctru nay xem xét mbi quan hé gitra ty 1& s¢ hitu
clia t6 chirc nude ngoai va hoat dong doi méi cong nghé
xanh bang cach st dung miu gdbm 10.579 cong ty tir 24
qudc gia khac nhau. Két qua hdi quy cho thiy ring cac cong
ty c6 ty 1& so hitu nudc ngoai cao cb xu hudng gia ting sd
luong bang sang ché xanh. Nghién ciru nay lam phong phu
thém tai liéu vé so hitu nude ngoai, ddng thoi tng ho quan
diém rang so hitu nudc ngoai 1am giam cac van dé vé dai
dién va tang hiéu qua quan tri doanh nghiép.

Nghién ctru nay va [23] ¢6 nhiéu sy khac nhau. Thi
nhét, bién phuy thudc (d6i méi xanh) trong nghién ctru nay
dugc do luong & cap do cong ty. Cu thé, ddi vai ting cong
ty, tac gia da loc ra nhitng bang sang ché lién quan dén
giam thiéu bién d6i khi hau trong cac linh vyc san XUat,
truyén tai, phan phdi niang lugng; van chuyén va xay
dung. Trong khi d6, nghién ctru [23] do ludng ddi méi
xanh ¢ cép do qudc gia theo dit liéu cia OECD. Viéc do
luong hoat dong d6i méi xanh & cAp do cong ty cho théy,
tac dong cua so hitu nudc ngoai chinh xac hon, vi bién
doc 1ap s& hiru nuée ngoai ciing duge do ludng & cip do
cong ty. Thir hai, khac véi [23] tip trung vao 6 nudc trong
khu vie Bong Nam A, nghién ctru nay bao gbdm 24 quoc
gia dén tir cac nén kinh té _phat trién va dang phat trién.
St dung bbi canh nhidu quéc gia s& 1am rd 1y thuyét “dich
chuyén quan tri” (“governance travel”) [2]. Cudi cing,
mdc du [23] s dung phuong phap bién cong cy, phuong
phap nay van cé thé chira cac van de ndi sinh nghiém
trong. Nghién ciru nay giai quyét cac van dé noi sinh bing
cach sir dung hiéu tng ¢ dinh cong ty va phuong phap
udc lugng DiD. Do d6, két qua cta nghién ciru nay manh
m& va thuyét phuc hon.

Két qua nghién ctru nay cung cap mot s6 ham y chinh
sach. Thi nhat, cic nha hoach dinh va quan ly can y thirc
1d du tu nudc ngoai dong vai tro then chét trong viée thiic
day d6i méi cong nghé xanh, von 1a chia khoa cho sy phat
trién bén vimng trong bbi canh moi trudng suy thoai, tai
nguyén can kiét va bién d6i khi hdu. Xu hudng ting truong
xanh dang dién ra trén toan cﬁu, dat ra thach thic 16n cho

cac quéc gia, déc biét 1a cac nudc dang phat trién nhu Viét
Nam. Hoat dong nghién ciru va phat trién dong vai tro cot
15i trong tién trinh hudng téi nén kinh té xanh. Cac qudc
gia can ¢6 nhiing chinh sach hip dan dé thu hat von dau tu
tor nude ngoai.

Thir hai, d6i v6i nha quan ly, du tu truc tiép nude ngoai
khong chi mang dén ngudn lyc tai chinh ma con dem theo
céc cong nghé tién tién, chuyén mén va cac thuc tién tdt
nhit tir cac qudc gia phat trién. Dé thu hut dau tu va hop
tac tir cac doanh nghiép nude ngoai, cac doanh nghiép
trong nudce can nd luc nang cao ning lyc toan dién, bao
gom cong nghé, trinh d§ chuyén mon ctia ddi ngli nhan vién
va quan ly. Viéc nang cao nang lyc s€ giip doanh nghiép
dap tng yéu cau khat khe ctia cac dbi tac nudc ngoai, tir d6
mo ra co hoi hop tac, dat hang va hd trg hoan thién quy
trinh san xuét. Su hién dién cia cac cong ty da qudc gia s&
thic ddy doanh nghiép dia phwong 4p dung quy trinh hiéu
qua hon, nang cip cong nghé va dua ra cac giai phap sang
tao, gop phan nang cao nang luc canh tranh trén thi trudng
quéc té.

Loi cﬁm on: Bai bao néy duoc tai tro bai Tmé’ng Pai hoc
Kinh té - Pai hoc Pa Nang thudc d¢ tai c6 ma so B2023-
DNO04-12-TT.
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